
una Società del Gruppo  

Chiara Vita S.p.A. – Compagnia di Assicurazione sulla Vita S.p.A - Sede Legale e Operative Via P. Gaggia, 4 20139 Milano Tel 02 5743861 – fax 0255249904 
Società soggetta alla Direzione ed al Coordinamento di Helvetia Compagnia Svizzera d’Assicurazioni SA - Capitale Sociale € 34.178.000,00 i.v.  

Num. Iscriz. del Reg. delle Imprese di Milano, C.F. e P.I. 03215010962 - R.E.A. n. 1882793  
Iscr. Albo Imprese di Ass. n. 1.00142 - Iscrizione Albo Gruppi Assicurativi n. d’ordine 031 

 Imp. Autor. all’esercizio delle ass. sulla Vita con Provv. I.S.V.A.P. n. 1979 del 4 dicembre 2001 (G.U. del 12/12/2001 n. 288)  
 
 

 

 
 

 
Chiara Vita S.p.A. appartenente al Gruppo Assicurativo Svizzero Helvetia 

 
 

Offerta al pubblico di    

Index TRENTA 2011 
prodotto finanziario-assicurativo di tipo Index Linked 

(Codice Prodotto 1265) 
 
 

 
 

Il Prospetto d’offerta è volto ad illustrare all’Investitore-Contraente le principali 
caratteristiche dell’investimento proposto. 
 
 
 
Data di deposito in Consob della Copertina: 11 aprile 2011 
 
Data di validità della Copertina: dal 12 aprile 2011 
 
 
 
La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob 
sull'opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 
 

Si raccomanda la lettura della Parte I (Informazioni sull’investimento e 
sulle coperture assicurative), della Parte II (Illustrazione dei dati periodici 
di rischio-rendimento e costi effettivi dell’investimento) e della Parte III 
(Altre informazioni) del Prospetto d’offerta, che devono essere messe 
gratuitamente a disposizione dell’Investitore-Contraente su richiesta del 
medesimo, per le informazioni di dettaglio. 
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PARTE I DEL PROSPETTO D’OFFERTA 
INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO E SULLE COPERTURE ASSICURATIVE 

 

La Parte I del Prospetto d’offerta, da consegnare su richiesta all’Investitore-Contraente, è volta ad 
illustrare le informazioni di dettaglio sull’investimento finanziario e sulle coperture assicurative. 
 
Data di deposito in Consob della Parte I: 11 aprile 2011. 
 

Data di validità della Parte I: dal 12 aprile 2011. 
 
A) INFORMAZIONI GENERALI 
1. L’IMPRESA DI ASSICURAZIONE 
Chiara Vita S.p.A. (di seguito la Compagnia). è una Compagnia di assicurazioni di nazionalità italiana, 
facente parte del Gruppo Assicurativo Svizzero Helvetia. 
Sede legale: 
Via Pietro Gaggia 4, 20139 - Milano (Italia) 
Telefono +39 02 57438635; Fax  +39 02 55249904 
Indirizzo Internet: www.chiaravita.it 
E-mail:  gestioneportafoglio@chiaravita.it 
 

Per ulteriori informazioni sulla Compagnia e/o sul Gruppo di appartenenza si rinvia alla Parte III, Sez. A, par. 
1, del Prospetto d’offerta. 
 
2. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 
Il presente contratto consiste in un’assicurazione sulla vita a premio unico che prevede il pagamento di 
prestazioni sia in caso di sopravvivenza dell’Assicurato, sia in caso di decesso dello stesso nel corso della 
durata contrattuale. Il contratto appartiene ad una tipologia di prodotto denominata “Index Linked”, le cui 
prestazioni sono direttamente collegate al valore di un parametro di riferimento costituito da indici e che 
comporta rischi finanziari per l’Investitore-Contraente riconducibili all’andamento del parametro stesso. 
La sottoscrizione del contratto comporta per l’Investitore-Contraente l’assunzione di elementi di rischio propri 
di un investimento azionario e di un investimento obbligazionario.  
 
In particolare, le prestazioni relative a Index TRENTA 2011 sono direttamente collegate all’andamento 
dell’indice azionario Standard & Poor’s 500 (“S&P 500”, di seguito indice) come illustrato nella Sezione B).1, 
par. 6. 
È opportuno che gli Investitori-Contraenti valutino attentamente se il contratto costituisce un investimento 
adeguato al loro profilo di rischio. 
 
Rischi connessi all’indice 
 Rischio connesso alla circostanza che le variazioni dell’indice influiscano sul rendimento del 

contratto 
Il rendimento della polizza è collegato all’andamento dell’indice e quindi influenzato dalla variazione dello 
stesso. Pertanto, nell’ipotesi di andamento negativo dell’indice, in ragione di un andamento negativo del 
mercato azionario, vi è il rischio che il rendimento della polizza venga sensibilmente ridotto, fermo 
restando che la polizza stessa prevede a scadenza il rimborso del premio al netto delle spese di 
emissione. 

 Rischio connesso alla circostanza che l’indice cui è collegato il contratto possa essere 
modificato o non essere più disponibile 
L’indice comprende o fa riferimento a molti titoli azionari di tipo diverso. Lo Sponsor dell’indice 
normalmente si riserva il diritto di modificare la composizione dell’indice di riferimento e le modalità di 
calcolo del suo valore. L’eventuale modifica può provocare una riduzione del valore o del rendimento 
della polizza. 
L’indice potrebbe non essere più disponibile o potrebbe non essere calcolato secondo gli standard in 
caso di eventi quali guerre, disastri naturali, cessata pubblicazione dell’indice, ovvero sospensione o 
interruzione delle negoziazioni di uno o più titoli azionari su cui si basa l’indice stesso. Laddove l’indice 
non fosse più disponibile o non potesse essere calcolato in modo normale, l’Agente di Calcolo potrà 
utilizzare un metodo alternativo per determinarne il valore. In genere i metodi di valutazione alternativi 
sono studiati per produrre un valore analogo al valore risultante dall’applicazione del metodo di calcolo 
originario. Tuttavia è improbabile che l’utilizzazione di un metodo di valutazione alternativo produca un 
valore identico al valore che risulterebbe dall’applicazione del metodo di calcolo originario. Qualora si 
ricorra a un metodo alternativo per determinare il valore dell’indice, il relativo rendimento potrà essere 
inferiore al valore che avrebbe avuto altrimenti. 
Si veda per maggiori informazioni la Parte I, Sezione B).1, par.6, del presente Prospetto d’offerta. 
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 Rischio connesso alla circostanza che la politica dello Sponsor dell’indice e i cambiamenti che 
influiscono sull’indice stesso o sui titoli che lo compongono, incidano sull’ammontare delle 
prestazioni previste nel contratto 
La politica dello Sponsor dell’indice riguardo al calcolo del livello dell’indice di riferimento, alle aggiunte, 
agli annullamenti o alle sostituzioni poste in essere relativamente ai titoli azionari che compongono 
l’indice di riferimento stesso, nonché le modalità con cui le variazioni che incidono sui titoli azionari 
suddetti, o sui rispettivi emittenti, si riflettono sul livello dell’indice di riferimento, possono influire sul 
livello dell’indice e, pertanto, sull’ammontare delle prestazioni previste nel contratto. L’importo delle 
prestazioni previste dal contratto possono altresì subire l’effetto di eventuali variazioni delle politiche 
dello Sponsor dell’indice (ad esempio per una variazione delle modalità di calcolo del livello dell’indice 
pubblicato ovvero qualora lo Sponsor dell’indice interrompa o sospenda il calcolo o la pubblicazione 
dell’indice o dei relativi prezzi di riferimento). Al verificarsi di uno degli eventi sopra indicati, ovvero 
qualora il livello dell’indice non fosse più disponibile a causa di un Evento di Turbativa del Mercato, o per 
qualsiasi altra ragione, l’Agente di Calcolo potrà determinare il livello dell’indice alla data di rilevazione 
iniziale o alla data di rilevazione finale, secondo le modalità indicate nel presente Prospetto d’offerta, e 
comunque agendo in buona fede. 
Si veda per maggiori informazioni la Parte I, Sezione B).1, par. 6, del presente Prospetto d’offerta. 

 Rischio connesso alla circostanza che le variazioni dei tassi d’interesse possano influire sul 
valore di riscatto 
Il tasso interno di rendimento lordo dei titoli di riferimento BTP cui sono collegate le prestazioni del 
contratto in caso di rimborso anticipato, come illustrato alla Sezione B.2), par.13, può variare in base 
all’andamento del valore di mercato del titolo di riferimento BTP e quindi in base alle fluttuazioni dei tassi 
d’interesse. Pertanto, in caso di andamento negativo del titolo di riferimento, vi è il rischio che il valore 
liquidato in caso di riscatto sia inferiore al premio versato. 

 

Per i termini utilizzati nel presente Prospetto d’offerta, e non altrimenti definiti, si rinvia al Glossario. 
 
3. CONFLITTI DI INTERESSE 
Nell’offerta ed esecuzione dei contratti di assicurazione, la Compagnia potrebbe incorrere in operazioni che 
configurano direttamente o indirettamente un conflitto di interessi con l’Investitore-Contraente, derivanti 
anche da rapporti di Gruppo o rapporti di affari propri. A tal riguardo, si segnala che la distribuzione del 
contratto Index TRENTA 2011 può essere effettuata da soggetti facenti parte del Gruppo Banco Desio, che 
detiene una partecipazione nel capitale sociale della Compagnia. 
La Compagnia, pur in presenza dei conflitti di interessi sopra descritti, opera in modo da non recare 
pregiudizio agli Investitori-Contraenti e si impegna ad ottenere per gli Investitori-Contraenti stessi il miglior 
risultato possibile indipendentemente da tali conflitti con riferimento al momento, alla dimensione e alla 
natura delle operazioni poste in essere. 
In particolare, si segnala che la Compagnia è dotata di procedure interne che prevedono il monitoraggio e la 
gestione di potenziali situazioni di conflitti di interesse che potrebbero insorgere con l’Investitore-Contraente 
e potrebbero derivare sia dai rapporti di Gruppo o rapporti di affari propri (relativamente alla distribuzione dei 
prodotti assicurativi) sia con soggetti terzi (in relazione alle attività finanziarie sottostanti i prodotti finanziario 
assicurativi). 
 
4. RECLAMI 
Eventuali informazioni, richieste di chiarimento o di invio di documentazione riguardanti il rapporto 
contrattuale o la gestione dei sinistri devono essere inoltrati per iscritto a: 
Chiara Vita S.p.A.  
Ufficio Gestione Portafoglio 
Via Pietro Gaggia 4, 20139 - Milano (Italia) 
Telefono +39 02 57438635; Fax  +39 02 55249904 
E-mail:  gestioneportafoglio@chiaravita.it 
 

Il sito internet a disposizione dell’Investitore-Contraente e dell’Assicurato per eventuali consultazioni è 
www.chiaravita.it. 
 

Eventuali reclami inerenti il rapporto contrattuale o la gestione dei sinistri devono essere inoltrati per iscritto 
a:  
Chiara Vita S.p.A. 
Ufficio Reclami 
Via Pietro Gaggia 4, 20139 - Milano (Italia) 
Fax 02 5351.794 
E-mail: reclami@helvetia.it 
 

Per questioni inerenti al contratto 
Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in caso di assenza di riscontro nel 
termine massimo di 45 giorni, potrà rivolgersi all’ISVAP – Servizio Tutela degli Utenti – Via del Quirinale, 21 
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– 00187 Roma, telefono 06.421331, corredando l’esposto della documentazione relativa al reclamo trattato 
dalla Compagnia. 
Per questioni attinenti alla trasparenza informativa 
Qualora l’esponente non si ritenga soddisfatto dall’esito del reclamo o in caso di assenza di riscontro nel 
termine massimo di 45 giorni, potrà rivolgersi alla CONSOB – Via G.B. Martini 3, 00198 - Roma, o Via 
Broletto 7, 20123 - Milano, telefono 06.84771 / 02.724201, corredando l’esposto della documentazione 
relativa al reclamo trattato dalla Compagnia. 
 

Ai sensi del D.Lgs. n. 28/2010 e successive disposizioni, le controversie relative al presente contratto 
devono essere  preliminarmente sottoposte a procedimento di mediazione innanzi ad Organismi di 
Mediazione iscritti in apposito Registro istituito presso il Ministero della Giustizia. 
In seguito alla definitiva conclusione del procedimento di mediazione, le Parti potranno utilmente adire 
l'Autorità Giudiziaria competente per la risoluzione delle controversie derivanti dal presente contratto, la 
quale viene individuata in quella del luogo di residenza o di domicilio dell’investitore - contraente o dei 
soggetti che intendono far valere i diritti derivanti dal contratto. 
 
B) INFORMAZIONI SUL PRODOTTO FINANZIARIO-ASSICURATIVO DI TIPO INDEX LINKED 
 
5. DESCRIZIONE DEL CONTRATTO E IMPIEGO DEI PREMI 
5.1. Caratteristiche del contratto 
Il contratto ha come obiettivo quello di fornire un rendimento collegato all’indice ed in particolare al rialzo del 
mercato azionario statunitense, garantendo comunque il premio versato al netto delle spese di emissione in 
caso di decesso dell’Assicurato ed alla scadenza. 
  
5.2. Durata del contratto 
La durata del contratto è pari a 4 anni, 1 mese e 28 giorni, dal 6 giugno 2011 (data di decorrenza) al 3 
agosto 2015 (data di scadenza). 
 
5.3. Versamento dei premi 
Il contratto prevede il versamento di un premio unico pari ad almeno 5.025 Euro; possono essere corrisposti  
importi superiori con incrementi multipli di 1.000 Euro. 
Non sono ammessi versamenti aggiuntivi. 
 
B.1) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 
 
Nome proposta d’investimento: Index TRENTA 2011 
Codice proposta d’investimento: 1265 
L’investimento finanziario è volto a correlare il valore del capitale a scadenza, o al momento del riscatto, 
all’andamento dell’indice azionario S&P 500. 
Il premio versato al netto delle spese di emissione, dei costi delle coperture assicurative e dei caricamenti 
(capitale investito) è investito in una componente obbligazionaria e in una componente derivativa le cui 
attività finanziarie sottostanti potranno essere sostituite nel tempo da Chiara Vita S.p.A. 
La presente proposta di investimento  ha come obiettivo quello di fornire un rendimento collegato all’indice e 
in particolare al rialzo del mercato azionario statunitense, garantendo comunque il premio al netto delle 
spese di emissione in caso di decesso dell’Assicurato ed alla scadenza. 
Si rinvia al successivo par. 6 per la descrizione delle modalità di indicizzazione all’indice. 
 
6. MODALITÀ DI INDICIZZAZIONE 
6.1 Descrizione indice 
Si riporta nella tabella sottostante la descrizione dell’indice: 
 

DENOMINAZIONE S&P 500 
CODICE BLOOMBERG SPX Index 

TIPOLOGIA 

L’indice S&P500, creato  nel 1957,  segue l’andamento di un paniere 
azionario formato dalle 500 aziende statunitensi a maggiore 
capitalizzazione. Fanno parte di questo basket le azioni di grandi 
aziende contrattate al New York Stock Exchange (Nyse), all’American 
Stock Exchange (Amex) e al Nasdaq.  
Il peso attribuito a ciascuna azienda è direttamente proporzionale al 
valore di mercato della stessa. 

SETTORE DI ATTIVITÀ 

(AGGIORNATO AL MOMENTO 

DI REDAZIONE DEL PRESENTE 

PROSPETTO D’OFFERTA) 

Nell’indice sono rappresentati tutti i settori industriali, con la prevalenza 
dei seguenti: Tecnologia (16.66%), Finanziario (16.47%), Oil&Gas 
(12.81%), Industriale (12.16%), Servizi di consumo (11.57%), Health 
Care (10.35%), Beni di consumo (10.26%),  Materiali di Base (3.40%) 
Utilities (3.32%), Telecomunicazioni (3.01%). 

VALUTA DI DENOMINAZIONE USD 
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Si riportano nella tabella sottostante le azioni che compongono l’indice alla data di redazione del presente 
Prospetto d’offerta. 
 

Nome Codice Bloomberg Settore 
3M CO MMM      UN  Equity Industriale 
ABBOTT LABORATORIES ABT      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ABERCROMBIE & FITCH CO-CL A ANF      UN  Equity Consumi Ciclici 
ACE LTD ACE      UN  Equity Finanziario 
ADOBE SYSTEMS INC ADBE     UW  Equity Tecnologia 
ADVANCED MICRO DEVICES AMD      UN  Equity Tecnologia 
AES CORP AES      UN  Equity Utilities 
AETNA INC AET      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
AFLAC INC AFL      UN  Equity Finanziario 
AGILENT TECHNOLOGIES INC A        UN  Equity Industriale 
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD      UN  Equity Materiali di Base 
AIRGAS INC ARG      UN  Equity Materiali di Base 
AK STEEL HOLDING CORP AKS      UN  Equity Materiali di Base 
AKAMAI TECHNOLOGIES INC AKAM     UW  Equity Comunicazioni 
ALCOA INC AA       UN  Equity Materiali di Base 
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC ATI      UN  Equity Materiali di Base 
ALLERGAN INC AGN      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ALLSTATE CORP ALL      UN  Equity Finanziario 
ALTERA CORP ALTR     UW  Equity Tecnologia 
ALTRIA GROUP INC MO       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
AMAZON.COM INC AMZN     UW  Equity Comunicazioni 
AMEREN CORPORATION AEE      UN  Equity Utilities 
AMERICAN ELECTRIC POWER AEP      UN  Equity Utilities 
AMERICAN EXPRESS CO AXP      UN  Equity Finanziario 
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP AIG      UN  Equity Finanziario 
AMERICAN TOWER CORP-CL A AMT      UN  Equity Comunicazioni 
AMERIPRISE FINANCIAL INC AMP      UN  Equity Finanziario 
AMERISOURCEBERGEN CORP ABC      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
AMGEN INC AMGN     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
AMPHENOL CORP-CL A APH      UN  Equity Industriale 
ANADARKO PETROLEUM CORP APC      UN  Equity Energia 
ANALOG DEVICES INC ADI      UN  Equity Tecnologia 
AON CORP AON      UN  Equity Finanziario 
APACHE CORP APA      UN  Equity Energia 
APARTMENT INVT & MGMT CO -A AIV      UN  Equity Finanziario 
APOLLO GROUP INC-CL A APOL     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
APPLE INC AAPL     UW  Equity Tecnologia 
APPLIED MATERIALS INC AMAT     UW  Equity Tecnologia 
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO ADM      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ASSURANT INC AIZ      UN  Equity Finanziario 
AT&T INC T        UN  Equity Comunicazioni 
AUTODESK INC ADSK     UW  Equity Tecnologia 
AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP      UW  Equity Consumi Non Ciclici 
AUTONATION INC AN       UN  Equity Consumi Ciclici 
AUTOZONE INC AZO      UN  Equity Consumi Ciclici 
AVALONBAY COMMUNITIES INC AVB      UN  Equity Finanziario 
AVERY DENNISON CORP AVY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
AVON PRODUCTS INC AVP      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
BAKER HUGHES INC BHI      UN  Equity Energia 
BALL CORP BLL      UN  Equity Industriale 
BANK OF AMERICA CORP BAC      UN  Equity Finanziario 
BANK OF NEW YORK MELLON CORP BK       UN  Equity Finanziario 
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Nome Codice Bloomberg Settore 
BAXTER INTERNATIONAL INC BAX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
BB&T CORP BBT      UN  Equity Finanziario 
BECTON DICKINSON AND CO BDX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
BED BATH & BEYOND INC BBBY     UW  Equity Consumi Ciclici 
BEMIS COMPANY BMS      UN  Equity Industriale 
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B BRK/B    UN  Equity Finanziario 
BEST BUY CO INC BBY      UN  Equity Consumi Ciclici 
BIG LOTS INC BIG      UN  Equity Consumi Ciclici 
BIOGEN IDEC INC BIIB     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
BMC SOFTWARE INC BMC      UW  Equity Tecnologia 
BOEING CO/THE BA       UN  Equity Industriale 
BOSTON PROPERTIES INC BXP      UN  Equity Finanziario 
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
BROADCOM CORP-CL A BRCM     UW  Equity Tecnologia 
BROWN-FORMAN CORP-CLASS B BF/B     UN  Equity Consumi Non Ciclici 
C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC CHRW     UW  Equity Industriale 
CA INC CA       UW  Equity Tecnologia 
CABLEVISION SYSTEMS-NY GRP-A CVC      UN  Equity Comunicazioni 
CABOT OIL & GAS CORP COG      UN  Equity Energia 
CAMERON INTERNATIONAL CORP CAM      UN  Equity Energia 
CAMPBELL SOUP CO CPB      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP COF      UN  Equity Finanziario 
CARDINAL HEALTH INC CAH      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CAREFUSION CORP CFN      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CARMAX INC KMX      UN  Equity Consumi Ciclici 
CARNIVAL CORP CCL      UN  Equity Consumi Ciclici 
CATERPILLAR INC CAT      UN  Equity Industriale 
CB RICHARD ELLIS GROUP INC-A CBG      UN  Equity Finanziario 
CBS CORP-CLASS B NON VOTING CBS      UN  Equity Comunicazioni 
CELGENE CORP CELG     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
CENTERPOINT ENERGY INC CNP      UN  Equity Utilities 
CENTURYLINK INC CTL      UN  Equity Comunicazioni 
CEPHALON INC CEPH     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
CERNER CORP CERN     UW  Equity Tecnologia 
CF INDUSTRIES HOLDINGS INC CF       UN  Equity Materiali di Base 
CHESAPEAKE ENERGY CORP CHK      UN  Equity Energia 
CHEVRON CORP CVX      UN  Equity Energia 
CHUBB CORP CB       UN  Equity Finanziario 
CIGNA CORP CI       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CINCINNATI FINANCIAL CORP CINF     UW  Equity Finanziario 
CINTAS CORP CTAS     UW  Equity Consumi Ciclici 
CISCO SYSTEMS INC CSCO     UW  Equity Comunicazioni 
CITIGROUP INC C        UN  Equity Finanziario 
CITRIX SYSTEMS INC CTXS     UW  Equity Tecnologia 
CLIFFS NATURAL RESOURCES INC CLF      UN  Equity Materiali di Base 
CLOROX COMPANY CLX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CME GROUP INC CME      UW  Equity Finanziario 
CMS ENERGY CORP CMS      UN  Equity Utilities 
COACH INC COH      UN  Equity Consumi Ciclici 
COCA-COLA CO/THE KO       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
COCA-COLA ENTERPRISES CCE      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A CTSH     UW  Equity Tecnologia 
COLGATE-PALMOLIVE CO CL       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
COMCAST CORP-CLASS A CMCSA    UW  Equity Comunicazioni 
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Nome Codice Bloomberg Settore 
COMERICA INC CMA      UN  Equity Finanziario 
COMPUTER SCIENCES CORP CSC      UN  Equity Tecnologia 
COMPUWARE CORP CPWR     UW  Equity Tecnologia 
CONAGRA FOODS INC CAG      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CONOCOPHILLIPS COP      UN  Equity Energia 
CONSOL ENERGY INC CNX      UN  Equity Energia 
CONSOLIDATED EDISON INC ED       UN  Equity Utilities 
CONSTELLATION BRANDS INC-A STZ      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CONSTELLATION ENERGY GROUP CEG      UN  Equity Utilities 
CORNING INC GLW      UN  Equity Comunicazioni 
COSTCO WHOLESALE CORP COST     UW  Equity Consumi Ciclici 
COVENTRY HEALTH CARE INC CVH      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
COVIDIEN PLC COV      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CR BARD INC BCR      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
CSX CORP CSX      UN  Equity Industriale 
CUMMINS INC CMI      UN  Equity Industriale 
CVS CAREMARK CORP CVS      UN  Equity Consumi Ciclici 
DANAHER CORP DHR      UN  Equity Industriale 
DARDEN RESTAURANTS INC DRI      UN  Equity Consumi Ciclici 
DAVITA INC DVA      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
DEAN FOODS CO DF       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
DEERE & CO DE       UN  Equity Industriale 
DELL INC DELL     UW  Equity Tecnologia 
DENBURY RESOURCES INC DNR      UN  Equity Energia 
DENTSPLY INTERNATIONAL INC XRAY     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
DEVON ENERGY CORPORATION DVN      UN  Equity Energia 
DEVRY INC DV       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
DIAMOND OFFSHORE DRILLING DO       UN  Equity Energia 
DIRECTV-CLASS A DTV      UW  Equity Comunicazioni 
DISCOVER FINANCIAL SERVICES DFS      UN  Equity Finanziario 
DISCOVERY COMMUNICATIONS-A DISCA    UW  Equity Comunicazioni 
DOMINION RESOURCES INC/VA D        UN  Equity Utilities 
DOVER CORP DOV      UN  Equity Industriale 
DOW CHEMICAL CO/THE DOW      UN  Equity Materiali di Base 
DR HORTON INC DHI      UN  Equity Consumi Ciclici 
DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC DPS      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
DTE ENERGY COMPANY DTE      UN  Equity Utilities 
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS DD       UN  Equity Materiali di Base 
DUKE ENERGY CORP DUK      UN  Equity Utilities 
DUN & BRADSTREET CORP DNB      UN  Equity Tecnologia 
E*TRADE FINANCIAL CORP ETFC     UW  Equity Finanziario 
EASTMAN CHEMICAL CO EMN      UN  Equity Materiali di Base 
EATON CORP ETN      UN  Equity Industriale 
EBAY INC EBAY     UW  Equity Comunicazioni 
ECOLAB INC ECL      UN  Equity Materiali di Base 
EDISON INTERNATIONAL EIX      UN  Equity Utilities 
EL PASO CORP EP       UN  Equity Energia 
ELECTRONIC ARTS INC ERTS     UW  Equity Tecnologia 
ELI LILLY & CO LLY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
EMC CORP/MASS EMC      UN  Equity Tecnologia 
EMERSON ELECTRIC CO EMR      UN  Equity Industriale 
ENTERGY CORP ETR      UN  Equity Utilities 
EOG RESOURCES INC EOG      UN  Equity Energia 
EQT CORP EQT      UN  Equity Energia 
EQUIFAX INC EFX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
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EQUITY RESIDENTIAL EQR      UN  Equity Finanziario 
ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A EL       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
EXELON CORP EXC      UN  Equity Utilities 
EXPEDIA INC EXPE     UW  Equity Comunicazioni 
EXPEDITORS INTL WASH INC EXPD     UW  Equity Industriale 
EXPRESS SCRIPTS INC ESRX     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
EXXON MOBIL CORP XOM      UN  Equity Energia 
F5 NETWORKS INC FFIV     UW  Equity Comunicazioni 
FAMILY DOLLAR STORES FDO      UN  Equity Consumi Ciclici 
FASTENAL CO FAST     UW  Equity Consumi Ciclici 
FEDERATED INVESTORS INC-CL B FII      UN  Equity Finanziario 
FEDEX CORP FDX      UN  Equity Industriale 
FIDELITY NATIONAL INFORMATIO FIS      UN  Equity Tecnologia 
FIFTH THIRD BANCORP FITB     UW  Equity Finanziario 
FIRST HORIZON NATIONAL CORP FHN      UN  Equity Finanziario 
FIRST SOLAR INC FSLR     UW  Equity Energia 
FIRSTENERGY CORP FE       UN  Equity Utilities 
FISERV INC FISV     UW  Equity Tecnologia 
FLIR SYSTEMS INC FLIR     UW  Equity Industriale 
FLOWSERVE CORP FLS      UN  Equity Industriale 
FLUOR CORP FLR      UN  Equity Industriale 
FMC CORP FMC      UN  Equity Materiali di Base 
FMC TECHNOLOGIES INC FTI      UN  Equity Energia 
FORD MOTOR CO F        UN  Equity Consumi Ciclici 
FOREST LABORATORIES INC FRX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
FORTUNE BRANDS INC FO       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
FRANKLIN RESOURCES INC BEN      UN  Equity Finanziario 
FREEPORT-MCMORAN COPPER FCX      UN  Equity Materiali di Base 
FRONTIER COMMUNICATIONS CORP FTR      UN  Equity Comunicazioni 
GAMESTOP CORP-CLASS A GME      UN  Equity Consumi Ciclici 
GANNETT CO GCI      UN  Equity Comunicazioni 
GAP INC/THE GPS      UN  Equity Consumi Ciclici 
GENERAL DYNAMICS CORP GD       UN  Equity Industriale 
GENERAL ELECTRIC CO GE       UN  Equity Industriale 
GENERAL MILLS INC GIS      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
GENUINE PARTS CO GPC      UN  Equity Consumi Ciclici 
GENWORTH FINANCIAL INC-CL A GNW      UN  Equity Finanziario 
GENZYME CORP GENZ     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
GILEAD SCIENCES INC GILD     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS       UN  Equity Finanziario 
GOODRICH CORP GR       UN  Equity Industriale 
GOODYEAR TIRE & RUBBER CO GT       UN  Equity Consumi Ciclici 
GOOGLE INC-CL A GOOG     UW  Equity Comunicazioni 
H&R BLOCK INC HRB      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HALLIBURTON CO HAL      UN  Equity Energia 
HARLEY-DAVIDSON INC HOG      UN  Equity Consumi Ciclici 
HARMAN INTERNATIONAL HAR      UN  Equity Consumi Ciclici 
HARRIS CORP HRS      UN  Equity Comunicazioni 
HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP HIG      UN  Equity Finanziario 
HASBRO INC HAS      UW  Equity Consumi Ciclici 
HCP INC HCP      UN  Equity Finanziario 
HEALTH CARE REIT INC HCN      UN  Equity Finanziario 
HELMERICH & PAYNE HP       UN  Equity Energia 
HERSHEY CO/THE HSY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HESS CORP HES      UN  Equity Energia 
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HERSHEY CO/THE HSY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HESS CORP HES      UN  Equity Energia 
HEWLETT-PACKARD CO HPQ      UN  Equity Tecnologia 
HJ HEINZ CO HNZ      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HOME DEPOT INC HD       UN  Equity Consumi Ciclici 
HONEYWELL INTERNATIONAL INC HON      UN  Equity Industriale 
HORMEL FOODS CORP HRL      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HOSPIRA INC HSP      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HOST HOTELS & RESORTS INC HST      UN  Equity Finanziario 
HUDSON CITY BANCORP INC HCBK     UW  Equity Finanziario 
HUMANA INC HUM      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
HUNTINGTON BANCSHARES INC HBAN     UW  Equity Finanziario 
ILLINOIS TOOL WORKS ITW      UN  Equity Industriale 
INGERSOLL-RAND PLC IR       UN  Equity Industriale 
INTEGRYS ENERGY GROUP INC TEG      UN  Equity Utilities 
INTEL CORP INTC     UW  Equity Tecnologia 
INTERCONTINENTALEXCHANGE INC ICE      UN  Equity Finanziario 
INTERNATIONAL PAPER CO IP       UN  Equity Materiali di Base 
INTERPUBLIC GROUP OF COS INC IPG      UN  Equity Comunicazioni 
INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM      UN  Equity Tecnologia 
INTL FLAVORS & FRAGRANCES IFF      UN  Equity Materiali di Base 
INTL GAME TECHNOLOGY IGT      UN  Equity Consumi Ciclici 
INTUIT INC INTU     UW  Equity Tecnologia 
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
INVESCO LTD IVZ      UN  Equity Finanziario 
IRON MOUNTAIN INC IRM      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ITT CORP ITT      UN  Equity Industriale 
J.C. PENNEY CO INC JCP      UN  Equity Consumi Ciclici 
JABIL CIRCUIT INC JBL      UN  Equity Industriale 
JACOBS ENGINEERING GROUP INC JEC      UN  Equity Industriale 
JANUS CAPITAL GROUP INC JNS      UN  Equity Finanziario 
JDS UNIPHASE CORP JDSU     UW  Equity Comunicazioni 
JM SMUCKER CO/THE SJM      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
JOHNSON & JOHNSON JNJ      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
JOHNSON CONTROLS INC JCI      UN  Equity Consumi Ciclici 
JOY GLOBAL INC JOYG     UW  Equity Industriale 
JPMORGAN CHASE & CO JPM      UN  Equity Finanziario 
JUNIPER NETWORKS INC JNPR     UN  Equity Comunicazioni 
KELLOGG CO K        UN  Equity Consumi Non Ciclici 
KEYCORP KEY      UN  Equity Finanziario 
KIMBERLY-CLARK CORP KMB      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
KIMCO REALTY CORP KIM      UN  Equity Finanziario 
KLA-TENCOR CORPORATION KLAC     UW  Equity Tecnologia 
KOHLS CORP KSS      UN  Equity Consumi Ciclici 
KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
KROGER CO KR       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
L-3 COMMUNICATIONS HOLDINGS LLL      UN  Equity Industriale 
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS LH       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
LEGG MASON INC LM       UN  Equity Finanziario 
LEGGETT & PLATT INC LEG      UN  Equity Industriale 
LENNAR CORP-A LEN      UN  Equity Consumi Ciclici 
LEUCADIA NATIONAL CORP LUK      UN  Equity Diversified 
LEXMARK INTERNATIONAL INC-A LXK      UN  Equity Tecnologia 
LIFE TECHNOLOGIES CORP LIFE     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
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LIMITED BRANDS INC LTD      UN  Equity Consumi Ciclici 
LINCOLN NATIONAL CORP LNC      UN  Equity Finanziario 
LINEAR TECHNOLOGY CORP LLTC     UW  Equity Tecnologia 
LOCKHEED MARTIN CORP LMT      UN  Equity Industriale 
LOEWS CORP L        UN  Equity Finanziario 
LORILLARD INC LO       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
LOWE'S COS INC LOW      UN  Equity Consumi Ciclici 
LSI CORP LSI      UN  Equity Tecnologia 
M & T BANK CORP MTB      UN  Equity Finanziario 
MACY'S INC M        UN  Equity Consumi Ciclici 
MARATHON OIL CORP MRO      UN  Equity Energia 
MARRIOTT INTERNATIONAL-CL A MAR      UN  Equity Consumi Ciclici 
MARSH & MCLENNAN COS MMC      UN  Equity Finanziario 
MARSHALL & ILSLEY CORP MI       UN  Equity Finanziario 
MASCO CORP MAS      UN  Equity Industriale 
MASSEY ENERGY CO MEE      UN  Equity Energia 
MASTERCARD INC-CLASS A MA       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MATTEL INC MAT      UW  Equity Consumi Ciclici 
MCCORMICK & CO-NON VTG SHRS MKC      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MCDONALD'S CORP MCD      UN  Equity Consumi Ciclici 
MCGRAW-HILL COMPANIES INC MHP      UN  Equity Comunicazioni 
MCKESSON CORP MCK      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MEAD JOHNSON NUTRITION CO MJN      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MEADWESTVACO CORP MWV      UN  Equity Materiali di Base 
MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC MHS      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MEDTRONIC INC MDT      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MEMC ELECTRONIC MATERIALS WFR      UN  Equity Tecnologia 
MERCK & CO. INC. MRK      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
METLIFE INC MET      UN  Equity Finanziario 
METROPCS COMMUNICATIONS INC PCS      UN  Equity Comunicazioni 
MICROCHIP TECHNOLOGY INC MCHP     UW  Equity Tecnologia 
MICRON TECHNOLOGY INC MU       UW  Equity Tecnologia 
MICROSOFT CORP MSFT     UW  Equity Tecnologia 
MOLEX INC MOLX     UW  Equity Industriale 
MOLSON COORS BREWING CO -B TAP      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MONSANTO CO MON      UN  Equity Materiali di Base 
MONSTER WORLDWIDE INC MWW      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MOODY'S CORP MCO      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
MORGAN STANLEY MS       UN  Equity Finanziario 
MOTOROLA MOBILITY HOLDINGS I MMI      UN  Equity Comunicazioni 
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI      UN  Equity Comunicazioni 
MURPHY OIL CORP MUR      UN  Equity Energia 
MYLAN INC MYL      UW  Equity Consumi Non Ciclici 
NABORS INDUSTRIES LTD NBR      UN  Equity Energia 
NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ     UW  Equity Finanziario 
NATIONAL OILWELL VARCO INC NOV      UN  Equity Energia 
NATIONAL SEMICONDUCTOR CORP NSM      UN  Equity Tecnologia 
NETAPP INC NTAP     UW  Equity Tecnologia 
NETFLIX INC NFLX     UW  Equity Comunicazioni 
NEWELL RUBBERMAID INC NWL      UN  Equity Consumi Ciclici 
NEWFIELD EXPLORATION CO NFX      UN  Equity Energia 
NEWMONT MINING CORP NEM      UN  Equity Materiali di Base 
NEWS CORP-CL A NWSA     UW  Equity Comunicazioni 
NEXTERA ENERGY INC NEE      UN  Equity Utilities 
NICOR INC GAS      UN  Equity Utilities 
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NIKE INC -CL B NKE      UN  Equity Consumi Ciclici 
NISOURCE INC NI       UN  Equity Utilities 
NOBLE CORP NE       UN  Equity Energia 
NOBLE ENERGY INC NBL      UN  Equity Energia 
NORDSTROM INC JWN      UN  Equity Consumi Ciclici 
NORFOLK SOUTHERN CORP NSC      UN  Equity Industriale 
NORTHEAST UTILITIES NU       UN  Equity Utilities 
NORTHERN TRUST CORP NTRS     UW  Equity Finanziario 
NORTHROP GRUMMAN CORP NOC      UN  Equity Industriale 
NOVELL INC NOVL     UW  Equity Tecnologia 
NOVELLUS SYSTEMS INC NVLS     UW  Equity Tecnologia 
NRG ENERGY INC NRG      UN  Equity Utilities 
NUCOR CORP NUE      UN  Equity Materiali di Base 
NVIDIA CORP NVDA     UW  Equity Tecnologia 
NYSE EURONEXT NYX      UN  Equity Finanziario 
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP OXY      UN  Equity Energia 
OMNICOM GROUP OMC      UN  Equity Comunicazioni 
ONEOK INC OKE      UN  Equity Energia 
ORACLE CORP ORCL     UW  Equity Tecnologia 
O'REILLY AUTOMOTIVE INC ORLY     UW  Equity Consumi Ciclici 
OWENS-ILLINOIS INC OI       UN  Equity Industriale 
P G & E CORP PCG      UN  Equity Utilities 
PACCAR INC PCAR     UW  Equity Consumi Ciclici 
PALL CORP PLL      UN  Equity Industriale 
PARKER HANNIFIN CORP PH       UN  Equity Industriale 
PATTERSON COS INC PDCO     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
PAYCHEX INC PAYX     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
PEABODY ENERGY CORP BTU      UN  Equity Energia 
PEOPLE'S UNITED FINANCIAL PBCT     UW  Equity Finanziario 
PEPCO HOLDINGS INC POM      UN  Equity Utilities 
PEPSICO INC PEP      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
PERKINELMER INC PKI      UN  Equity Industriale 
PFIZER INC PFE      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL PM       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
PINNACLE WEST CAPITAL PNW      UN  Equity Utilities 
PIONEER NATURAL RESOURCES CO PXD      UN  Equity Energia 
PITNEY BOWES INC PBI      UN  Equity Tecnologia 
PLUM CREEK TIMBER CO PCL      UN  Equity Finanziario 
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP PNC      UN  Equity Finanziario 
POLO RALPH LAUREN CORP RL       UN  Equity Consumi Ciclici 
PPG INDUSTRIES INC PPG      UN  Equity Materiali di Base 
PPL CORPORATION PPL      UN  Equity Utilities 
PRAXAIR INC PX       UN  Equity Materiali di Base 
PRECISION CASTPARTS CORP PCP      UN  Equity Industriale 
PRICELINE.COM INC PCLN     UW  Equity Comunicazioni 
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP PFG      UN  Equity Finanziario 
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
PROGRESS ENERGY INC PGN      UN  Equity Utilities 
PROGRESSIVE CORP PGR      UN  Equity Finanziario 
PROLOGIS PLD      UN  Equity Finanziario 
PRUDENTIAL FINANCIAL INC PRU      UN  Equity Finanziario 
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP PEG      UN  Equity Utilities 
PUBLIC STORAGE PSA      UN  Equity Finanziario 
PULTEGROUP INC PHM      UN  Equity Consumi Ciclici 
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QEP RESOURCES INC QEP      UN  Equity Energia 
QUALCOMM INC QCOM     UW  Equity Comunicazioni 
QUANTA SERVICES INC PWR      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
QUEST DIAGNOSTICS INC DGX      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
QWEST COMMUNICATIONS INTL Q        UN  Equity Comunicazioni 
RADIOSHACK CORP RSH      UN  Equity Consumi Ciclici 
RANGE RESOURCES CORP RRC      UN  Equity Energia 
RAYTHEON COMPANY RTN      UN  Equity Industriale 
RED HAT INC RHT      UN  Equity Tecnologia 
REGIONS FINANCIAL CORP RF       UN  Equity Finanziario 
REPUBLIC SERVICES INC RSG      UN  Equity Industriale 
REYNOLDS AMERICAN INC RAI      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ROBERT HALF INTL INC RHI      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ROCKWELL AUTOMATION INC ROK      UN  Equity Industriale 
ROCKWELL COLLINS INC COL      UN  Equity Industriale 
ROPER INDUSTRIES INC ROP      UN  Equity Industriale 
ROSS STORES INC ROST     UW  Equity Consumi Ciclici 
ROWAN COMPANIES INC RDC      UN  Equity Energia 
RR DONNELLEY & SONS CO RRD      UW  Equity Consumi Non Ciclici 
RYDER SYSTEM INC R        UN  Equity Industriale 
SAFEWAY INC SWY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
SAIC INC SAI      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
SALESFORCE.COM INC CRM      UN  Equity Tecnologia 
SANDISK CORP SNDK     UW  Equity Tecnologia 
SARA LEE CORP SLE      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
SCANA CORP SCG      UN  Equity Utilities 
SCHLUMBERGER LTD SLB      UN  Equity Energia 
SCHWAB (CHARLES) CORP SCHW     UN  Equity Finanziario 
SCRIPPS NETWORKS INTER-CL A SNI      UN  Equity Comunicazioni 
SEALED AIR CORP SEE      UN  Equity Industriale 
SEARS HOLDINGS CORP SHLD     UW  Equity Consumi Ciclici 
SEMPRA ENERGY SRE      UN  Equity Utilities 
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE SHW      UN  Equity Materiali di Base 
SIGMA-ALDRICH SIAL     UW  Equity Materiali di Base 
SIMON PROPERTY GROUP INC SPG      UN  Equity Finanziario 
SLM CORP SLM      UN  Equity Finanziario 
SNAP-ON INC SNA      UN  Equity Industriale 
SOUTHERN CO SO       UN  Equity Utilities 
SOUTHWEST AIRLINES CO LUV      UN  Equity Consumi Ciclici 
SOUTHWESTERN ENERGY CO SWN      UN  Equity Energia 
SPECTRA ENERGY CORP SE       UN  Equity Energia 
SPRINT NEXTEL CORP S        UN  Equity Comunicazioni 
ST JUDE MEDICAL INC STJ      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
STANLEY BLACK & DECKER INC SWK      UN  Equity Industriale 
STAPLES INC SPLS     UW  Equity Consumi Ciclici 
STARBUCKS CORP SBUX     UW  Equity Consumi Ciclici 
STARWOOD HOTELS & RESORTS HOT      UN  Equity Consumi Ciclici 
STATE STREET CORP STT      UN  Equity Finanziario 
STERICYCLE INC SRCL     UW  Equity Industriale 
STRYKER CORP SYK      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
SUNOCO INC SUN      UN  Equity Energia 
SUNTRUST BANKS INC STI      UN  Equity Finanziario 
SUPERVALU INC SVU      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
SYMANTEC CORP SYMC     UW  Equity Comunicazioni 
SYSCO CORP SYY      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
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T ROWE PRICE GROUP INC TROW     UW  Equity Finanziario 
TARGET CORP TGT      UN  Equity Consumi Ciclici 
TECO ENERGY INC TE       UN  Equity Utilities 
TELLABS INC TLAB     UW  Equity Comunicazioni 
TENET HEALTHCARE CORP THC      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
TERADATA CORP TDC      UN  Equity Tecnologia 
TERADYNE INC TER      UN  Equity Tecnologia 
TESORO CORP TSO      UN  Equity Energia 
TEXAS INSTRUMENTS INC TXN      UN  Equity Tecnologia 
TEXTRON INC TXT      UN  Equity Industriale 
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO      UN  Equity Industriale 
TIFFANY & CO TIF      UN  Equity Consumi Ciclici 
TIME WARNER CABLE TWC      UN  Equity Comunicazioni 
TIME WARNER INC TWX      UN  Equity Comunicazioni 
TITANIUM METALS CORP TIE      UN  Equity Materiali di Base 
TJX COMPANIES INC TJX      UN  Equity Consumi Ciclici 
TORCHMARK CORP TMK      UN  Equity Finanziario 
TOTAL SYSTEM SERVICES INC TSS      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
TRAVELERS COS INC/THE TRV      UN  Equity Finanziario 
TYCO INTERNATIONAL LTD TYC      UN  Equity Industriale 
TYSON FOODS INC-CL A TSN      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
UNION PACIFIC CORP UNP      UN  Equity Industriale 
UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS      UN  Equity Industriale 
UNITED STATES STEEL CORP X        UN  Equity Materiali di Base 
UNITED TECHNOLOGIES CORP UTX      UN  Equity Industriale 
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
UNUM GROUP UNM      UN  Equity Finanziario 
URBAN OUTFITTERS INC URBN     UW  Equity Consumi Ciclici 
US BANCORP USB      UN  Equity Finanziario 
VALERO ENERGY CORP VLO      UN  Equity Energia 
VARIAN MEDICAL SYSTEMS INC VAR      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
VENTAS INC VTR      UN  Equity Finanziario 
VERISIGN INC VRSN     UW  Equity Comunicazioni 
VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ       UN  Equity Comunicazioni 
VF CORP VFC      UN  Equity Consumi Ciclici 
VIACOM INC-CLASS B VIA/B    UN  Equity Comunicazioni 
VISA INC-CLASS A SHARES V        UN  Equity Consumi Non Ciclici 
VORNADO REALTY TRUST VNO      UN  Equity Finanziario 
VULCAN MATERIALS CO VMC      UN  Equity Materiali di Base 
WALGREEN CO WAG      UN  Equity Consumi Ciclici 
WAL-MART STORES INC WMT      UN  Equity Consumi Ciclici 
WALT DISNEY CO/THE DIS      UN  Equity Comunicazioni 
WASHINGTON POST-CLASS B WPO      UN  Equity Comunicazioni 
WASTE MANAGEMENT INC WM       UN  Equity Industriale 
WATERS CORP WAT      UN  Equity Industriale 
WATSON PHARMACEUTICALS INC WPI      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
WELLPOINT INC WLP      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
WELLS FARGO & CO WFC      UN  Equity Finanziario 
WESTERN DIGITAL CORP WDC      UN  Equity Tecnologia 
WESTERN UNION CO WU       UN  Equity Consumi Non Ciclici 
WEYERHAEUSER CO WY       UN  Equity Finanziario 
WHIRLPOOL CORP WHR      UN  Equity Consumi Ciclici 
WHOLE FOODS MARKET INC WFMI     UW  Equity Consumi Non Ciclici 
WILLIAMS COS INC WMB      UN  Equity Energia 
WINDSTREAM CORP WIN      UW  Equity Comunicazioni 
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WISCONSIN ENERGY CORP WEC      UN  Equity Utilities 
WW GRAINGER INC GWW      UN  Equity Consumi Ciclici 
WYNDHAM WORLDWIDE CORP WYN      UN  Equity Consumi Ciclici 
WYNN RESORTS LTD WYNN     UW  Equity Consumi Ciclici 
XCEL ENERGY INC XEL      UN  Equity Utilities 
XEROX CORP XRX      UN  Equity Tecnologia 
XILINX INC XLNX     UW  Equity Tecnologia 
XL GROUP PLC XL       UN  Equity Finanziario 
YAHOO! INC YHOO     UW  Equity Comunicazioni 
YUM! BRANDS INC YUM      UN  Equity Consumi Ciclici 
ZIMMER HOLDINGS INC ZMH      UN  Equity Consumi Non Ciclici 
ZIONS BANCORPORATION ZION     UW  Equity Finanziario 

 
Si precisa che dette azioni possono essere sostituite secondo meccanismi predeterminati dallo Sponsor. 
 
Il valore dell’indice è determinato dallo Sponsor Standard & Poor’s Financial Services LLC,  sulla base dei 
valori di chiusura giornalieri delle azioni di riferimento che compongono l’indice stesso e pubblicato sul sito 
internet dello Sponsor: www.standardandpoors.com. Il valore dell’indice può essere reperito giornalmente su 
almeno un quotidiano finanziario, attualmente “Il Sole 24Ore” e “MF”; tale valore non vincola tuttavia in alcun 
modo la determinazione della prestazione a scadenza, che sarà calcolata dall’Agente di Calcolo utilizzando i 
valori ufficiali di chiusura pubblicati sul sito dello Sponsor. 
 
Tutte le determinazioni relative al valore dell’indice ai fini del calcolo delle prestazioni dovute ai sensi del 
contratto, sono effettuate dall’Agente di Calcolo, secondo le modalità indicate nel presente Prospetto 
d’offerta. 
L’Agente di Calcolo è J.P. Morgan Chase & Co. - J.P. Morgan Securities Ltd, 125 London Wall, EC2Y  5AJ 
London, fatto salvo il diritto di Chiara Vita S.p.A. di sostituire l’Agente di Calcolo con un altro soggetto. 
 
L’indice viene rilevato il mercoledì di ogni settimana in relazione alla determinazione dell’importo aggiuntivo 
e alla determinazione del valore di riscatto sulla base dei valori di chiusura del martedì immediatamente 
precedente. 

 
Qualora, a giudizio dell’Agente di Calcolo, si verifichi o persista, se già verificato, un "Evento di Turbativa" 
riguardante l’indice, in tale giorno l’Agente di Calcolo si comporterà nel seguente modo: 
 il valore dell'indice (iniziale e/o finale) sarà rilevato il primo giorno lavorativo immediatamente successivo 

al cessare dell’Evento di Turbativa. Qualora l’Evento di Turbativa si dovesse prolungare per tre giorni di 
borsa aperta successivi al giorno di osservazione stabilito originariamente, tale terzo giorno sarà 
comunque considerato il giorno di osservazione dell’indice; in tale data l’Agente di Calcolo determinerà il 
valore dell’indice in base ad una stima in buona fede, per calcolare il prezzo dell’indice prima dell’inizio 
dell’Evento di Turbativa.  

 
Per Evento di Turbativa dell’indice si intende: 
 la sospensione o una rilevante limitazione, a giudizio dell’Agente di Calcolo, del sistema di negoziazione 

(a causa di movimentazioni dei prezzi che eccedano i limiti consentiti o per qualsiasi altro motivo) che 
interessi gli indici che costituiscono il 20% o più del valore dell’indice in una delle borse che 
rappresentano un mercato di riferimento dell’indice; ovvero 

 con riferimento a contratti di opzione o futures aventi ad oggetto l’indice e negoziati nei rispettivi mercati 
derivati di quotazione, qualora la sospensione o limitazione sia, a discrezione dell’Agente di Calcolo, 
rilevante; 

 ogni evento che turba o danneggia la capacità dei soggetti che partecipano al mercato di effettuare 
operazioni in relazione agli indici che costituiscono il 20% o più del valore dell’indice in una delle borse 
che rappresentano un mercato di riferimento dell’indice; a contratti di opzione o futures aventi ad oggetto 
l’indice e negoziati nei rispettivi mercati derivati di quotazione; 

 la chiusura anticipata, in un qualsiasi giorno lavorativo di borsa ove siano quotati gli indici che 
costituiscono il 20% o più del valore dell’indice prima del regolare orario di chiusura di tale borsa, a 
meno che tale chiusura anticipata sia annunciata da tale borsa almeno un'ora prima dell'evento che si 
verifica per primo tra l'effettivo orario di chiusura per le sessioni regolari di negoziazione su tale borsa in 
tale giorno lavorativo e  la scadenza del termine per la presentazione nel sistema della borsa di ordini da 
eseguire su tale borsa alla chiusura del giorno lavorativo. 
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Nel caso invece in cui uno o più indici siano oggetto di un Evento Straordinario (come di seguito definito), 
l’Agente di Calcolo effettuerà gli interventi necessari per ridurre, per quanto possibile, l’impatto di tale Evento 
Straordinario. 

 
Per Evento Straordinario si intende qualsiasi evento che produca: 
 la modifica del soggetto responsabile per il calcolo dell’indice e/o della metodologia di calcolo dello 

stesso; 
 la sostituzione o cancellazione dell’indice; 
 qualsiasi evento tale da determinare una discontinuità nei valori dell’indice, indipendente dalle condizioni 

di mercato. 
 
Si considerano in particolare i seguenti Eventi Straordinari: 
 

1) sostituzione del soggetto responsabile per il calcolo dell’indice.  
Nel caso in cui il soggetto responsabile per il calcolo e la diffusione dell’indice (Sponsor) dovesse essere 
sostituito con altro soggetto approvato da parte dell’Agente di Calcolo, l’attività sottostante il presente 
indice continuerà ad essere l’indice così come calcolato e pubblicato dal nuovo soggetto; 
 

2) modifiche nella metodologia di calcolo dell’indice o sostituzione con un nuovo indice. 
Nel caso in cui lo Sponsor modifichi la metodologia di calcolo dell’indice (“Indice Modificato”) ovvero 
sostituisca l’indice con altro indice (”Indice Sostituito”), l’Agente di Calcolo procederà in base ai criteri 
seguenti: 
 nel caso in cui nella valutazione dell’Agente di Calcolo l’Indice Modificato o, a seconda dei casi, 

l’Indice Sostituito, abbia caratteristiche analoghe all’indice originario e tali quindi da costituire idonea 
attività sottostante per il presente indice, l’indice sarà sostituito dall’Indice Modificato o, a seconda 
dei casi, dall’Indice Sostituito (in caso di discontinuità nei valori dell’indice prima e dopo la modifica o 
la sostituzione, sarà richiesta l’applicazione di opportuno coefficiente di raccordo); 

 nel caso in cui nella valutazione dell’Agente di Calcolo, l’Indice Modificato o, a seconda dei casi, 
l’Indice Sostituito, abbia caratteristiche sostanzialmente diverse dall’indice originario e comunque 
non idonee a costituire adeguata attività sottostante per il presente indice, l’indice sarà sostituito con 
altro indice, anche calcolato da un diverso soggetto, le cui caratteristiche siano nella valutazione 
dell’Agente di Calcolo idonee a costituire idonea attività sottostante. Nell’eventualità che l’Agente di 
Calcolo abbia accertato la non disponibilità di un tale indice, lo stesso procederà secondo le 
modalità di cui al punto seguente; 
 

3) cessazione del calcolo o della pubblicazione dell’indice.  
Qualora in un giorno precedente o coincidente con una qualsiasi data di osservazione, lo Sponsor 
cancelli permanentemente l’indice, senza che esista un Indice Modificato, e l’Agente di Calcolo abbia 
accertato che non esista altro indice le cui caratteristiche siano idonee a costituire parametro di 
indicizzazione per le prestazioni, in tal caso: 
 l’Agente di Calcolo selezionerà la data (“Data di Sostituzione”) a partire dalla quale avverrà la 

sostituzione dell’indice con un “Indice Alternativo”, intendendosi per tale “Indice Alternativo” un indice 
che sia rappresentativo del medesimo settore economico e geografico (a seconda dei casi) e nei 
limiti del possibile, di un paniere di azioni che, a partire dalla Data di Sostituzione, replichi 
composizione, formula e metodologia in atto alla data di cessazione dell’indice e nel cui ambito il 
peso di ogni azione sia equivalente al peso che la medesima aveva nell’indice alla Data di 
Sostituzione; 

 l’Indice Alternativo sostituirà l’indice a partire dalla Data di Sostituzione; 
 con effetto dalla Data di Sostituzione, qualsiasi riferimento all’indice dovrà intendersi come riferito 

all’Indice Alternativo; 
 l’Agente per il Calcolo apporterà, per ogni singola variabile riferita alle azioni che compongono 

l’Indice Alternativo, gli opportuni aggiustamenti che riterrà corretti a sua insindacabile discrezione; 
 

4) correzione del Livello dell’indice. 
Qualora il livello dell’indice, come pubblicato in qualsiasi data dallo Sponsor e utilizzato ai fini di qualsiasi 
calcolo o determinazione, sia successivamente corretto e tale correzione sia pubblicata dallo Sponsor 
entro 2 giorni dalla pubblicazione originale, l’Agente di Calcolo determinerà l’importo da pagare per 
effetto di detta correzione. 

 
6.2. Meccanismo di determinazione del capitale a scadenza  
Alla scadenza del contratto sarà pagato, ai Beneficiari designati dall’Investitore-Contraente e a condizione 
che l’Assicurato sia in vita, un importo pari al premio versato al netto delle spese di emissione maggiorato di 
un importo aggiuntivo, come indicato nella seguente formula: 
 
 

ܽݖ݊݁݀ܽܿݏ ܽ ݈݁ܽݐ݅݌ܽܥ ൌ ݁݊݋݅ݏݏ݅݉݁ ݅݀ ݁ݏ݁݌ݏ ݈݈݁݁݀ ݋ݐݐ݁݊ ݈ܽ ݋݅݉݁ݎܲ ൅   ݋ݒ݅ݐ݊ݑ݅݃݃ܽ ݋ݐݎ݋݌݉ܫ
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L’importo aggiuntivo è ottenuto moltiplicando il premio versato al netto delle spese di emissione per un 
coefficiente aggiuntivo secondo la seguente formula: 
 
 

݋ݒ݅ݐ݊ݑ݅݃݃ܽ ݋ݐݎ݋݌݉ܫ ൌ ݁݊݋݅ݏݏ݅݉݁ ݅݀ ݁ݏ݁݌ݏ ݈݈݁݁݀ ݋ݐݐ݁݊ ݈ܽ ݋݅݉݁ݎܲ ൈ  ݋ݒ݅ݐ݊ݑ݅݃݃ܽ ݁ݐ݂݂݊݁݅ܿ݅݁݋ܥ
 

dove: 
 il coefficiente aggiuntivo è il maggiore tra i seguenti valori percentuali: 

– il 4%; 
– il 32% della variazione dell’indice,  
fermo restando che il suddetto coefficiente non potrà comunque essere superiore a 30%. 

 

 variazione dell’indice =  
ሺ௩௔௟௢௥௘ ௙௜௡௔௟௘ ௗ௘௟௟′௜௡ௗ௜௖௘ ି ௩௔௟௢௥௘ ௜௡௜௭௜௔௟௘ ௗ௘௟௟′௜௡ௗ௜௖௘ሻ

௩௔௟௢௥௘ ௜௡௜௭௜௔௟௘ ௗ௘௟௟′௜௡ௗ௜௖௘
 ; 

 
 valore iniziale dell’indice è il valore di chiusura dell’indice rilevato il 6/6/2011 (data di rilevazione 

iniziale); 
 

 valore finale dell’indice è il valore di chiusura dell’indice rilevato il 20/7/2015 (data ultima 
rilevazione). 

 
Il meccanismo di determinazione del valore del capitale al momento del riscatto è dettagliatamente descritto 
nella Sezione B.2), par. 13. 

 
7. ORIZZONTE TEMPORALE D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO 
L’orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale Investitore-Contraente è pari alla durata 
contrattuale. 
 
8. PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 
Grado di rischio connesso all’investimento finanziario: medio. 
Tale grado di rischio è il terzo livello in una scala crescente di sei classi qualitative di rischio (basso, medio-
basso, medio, medio-alto, alto e molto alto) e descrive sinteticamente il rischio connesso all’investimento 
finanziario. 
 
Nella seguente tabella si riportano gli scenari probabilistici dell’investimento finanziario al termine 
dell’orizzonte temporale d’investimento consigliato basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine del medesimo orizzonte. Per ogni 
scenario sono indicati la probabilità di accadimento (probabilità) e il controvalore finale del capitale 
investito rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali). 
 

In questa simulazione si tiene conto del rischio stimato di insolvenza della Compagnia.  
 

SCENARI PROBABILISTICI 
DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

PROBABILITÀ 
VALORI CENTRALI 

(Euro) 

Il rendimento è negativo 12,73% 2.167,56 

Il rendimento è positivo ma inferiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 

60,47% 5.194,53 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 

14,48% 5.632,72 

Il rendimento è positivo e superiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 

12,32% 6.273,12 
 

Nelle simulazioni riportate si considera un premio versato pari al premio unico minimo previsto dal  presente 
contratto 5.025 Euro. 
 
Avvertenza: i valori indicati nella tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di agevolare la 
comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 
 
Si rinvia per maggiori informazioni alla Parte III, Sez. B) del presente Prospetto d’offerta. 
 
9. GARANZIE DELL’INVESTIMENTO 
Il contratto prevede la garanzia da parte di Chiara Vita S.p.A. di corresponsione a scadenza del 
premio al netto delle spese di emissione e dell’importo aggiuntivo. 
Il contratto prevede, inoltre, la garanzia da parte di Chiara Vita S.p.A. di corresponsione del valore di 
riscatto, in caso di esercizio dello stesso da parte dell’Investitore-Contraente, e in caso di 
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premorienza dell’Assicurato di corresponsione dell’importo maggior tra il premio al netto delle spese 
di emissione e il valore di riscatto. 
 
10. RAPPRESENTAZIONE SINTETICA DEI COSTI 
La modalità di versamento del premio presa a riferimento nella presente proposta di investimento finanziario 
è il premio unico, di importo minimo pari a 5.025 Euro. 
 

La seguente tabella illustra l’incidenza dei costi sull’investimento finanziario riferita sia al momento 
della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, il premio versato al netto dei costi delle coperture assicurative dei 
rischi demografici e delle spese di emissione previste dal contratto rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto dei costi di caricamento e di altri costi iniziali  rappresenta il capitale 
investito. 
 

 
Avvertenza: la tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con 
riferimento ai soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per una 
illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia alla Sez. C). 
 
B.2) INFORMAZIONI SULLA CORRESPONSIONE DI IMPORTI PERIODICI E SUL RIMBORSO 
DELL'INVESTIMENTO 
 
11. CORRESPONSIONE DI IMPORTI PERIODICI DURANTE IL CONTRATTO  
Non previsti. 
 
12. RIMBORSO DEL CAPITALE A SCADENZA (CASO VITA) 
Alla scadenza del contratto, a condizione che l’Assicurato sia in vita, sarà pagato ai Beneficiari designati 
dall’Investitore – Contraente, un importo pari al premio versato al netto delle spese di emissione maggiorato 
di un importo aggiuntivo, come precedentemente descritto nella Sezione B.1), par. 6.2. 
 
Si rinvia alla Sezione C), paragrafo 17 per l’illustrazione dei costi complessivamente gravanti sul 
capitale maturato. 
 
13. RIMBORSO DEL CAPITALE PRIMA DELLA SCADENZA DEL CONTRATTO (C.D. RISCATTO) E 
RIDUZIONE 
L’Investitore-Contraente ha diritto, su richiesta scritta, trascorso almeno un anno dalla decorrenza del 
contratto e a condizione che l’Assicurato sia in vita, di richiedere il rimborso del capitale.  
Il capitale rimborsabile è pari alla somma dei seguenti importi: 
1) il premio versato al netto delle spese di emissione scontato finanziariamente per la durata residua del 

contratto applicando un tasso equivalente al tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento 

 
MOMENTO DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO CONSIGLIATO

(VALORI SU BASE ANNUA) 
VOCI DI COSTO 

A COSTI DI CARICAMENTO 5,7214%  1,3748% 

B 
COSTI DELLE GARANZIE E/O 

IMMUNIZZAZIONE 
0,0000% 0,0000% 

C 
ALTRI COSTI CONTESTUALI AL 

VERSAMENTO 
0,0000% 0,0000% 

D 
ALTRI COSTI SUCCESSIVI AL 

VERSAMENTO 
0,0000% 0,0000% 

E BONUS E PREMI 0,0000% 0,0000% 

F 
COSTI DELLE COPERTURE 

ASSICURATIVE 
0,2488% 0,0598% 

G SPESE DI EMISSIONE 0,4975% 0,1195% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H PREMIO VERSATO 100,0000% 

 

I = H – (F + G) CAPITALE NOMINALE 99,2537% 

L = I-(A+B+C-E) CAPITALE INVESTITO 93,5323% 

DI CUI 
L1 COMPONENTE 

OBBLIGAZIONARIA 
85,9303% 

L2 COMPONENTE DERIVATIVA 7,6020% 
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BTP 01/08/2015 (ISIN: IT0003844534), aumentato di 0,50%, relativo alla prima data di valorizzazione 
della settimana successiva alla data di pervenimento della richiesta di riscatto in Compagnia completa di 
tutta la documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali; 

2) il premio versato al netto delle spese di emissione moltiplicato per un rendimento pari al maggiore tra: 
 il 2,5%; 
 il 20% della variazione dell’indice; 
Resta inteso che tale importo non potrà comunque essere superiore al 30% del premio versato al 
netto delle spese di emissione. 

 
Il valore del tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento BTP è determinato sulla base del 
prezzo ufficiale del titolo di riferimento BTP sul mercato telematico delle obbligazioni e dei titoli di stato 
(MOT), pubblicato sul sito internet della borsa italiana: www.borsaitaliana.it.  
Il tasso interno di rendimento lordo può essere reperito giornalmente su almeno un quotidiano finanziario, 
attualmente “Il Sole 24Ore” e “MF”; tale valore non vincola tuttavia in alcun modo la determinazione del 
valore di riscatto, che sarà calcolato utilizzando i valori ufficiali pubblicati sul sito suddetto. 
 
Per variazione dell’indice al riscatto si intende la differenza tra il valore dell’indice al riscatto e il valore 
iniziale dell’indice, divisa per il valore iniziale dell’indice. 
 

Per valore dell’indice al riscatto si intende il valore di chiusura dell’indice rilevato alla data di 
valorizzazione della settimana successiva alla data di pervenimento della richiesta di riscatto in Compagnia 
completa di tutta la documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali. 
 

Per data di valorizzazione si intende ogni mercoledì della settimana, o in caso di giorno non lavorativo, il 
giorno lavorativo immediatamente successivo. 
 

Si definisce giorno lavorativo: 
 qualunque giorno in cui è previsto che lo sponsor dell’indice pubblichi il livello dell’indice e che la Borsa 

correlata sia aperta alle contrattazioni durante le regolari sessioni di negoziazione e 
 qualunque giorno in cui la Borsa italiana sia operativa. 
 
Il valore di riscatto viene diminuito di un importo fisso pari a 25 Euro (costo di riscatto). 
 
Il contratto non prevede riscatti parziali. 
 
Si riporta nella tabella sottostante, per ciascun anniversario della data di decorrenza, il valore atteso dei costi 
impliciti di riscatto derivanti: 
 dall’applicazione dello spread dello 0,50% al tasso interno di rendimento lordo dei titoli di riferimento; 
 dalla differenza tra il valore alla data esemplificativa di riscatto del diritto di ottenere l’importo aggiuntivo 

a scadenza e l’importo di cui al punto 2). 
 

I valori attesi sono stati determinati sulla base di simulazioni numeriche coerenti con quelle effettuate per 
determinare gli scenari probabilistici dell’investimento finanziario riportati nella parte “Informazioni 
Specifiche” del Prospetto d’offerta. 
 

Data di riscatto ipotizzata Costi impliciti 
6/6/2012 6,63% 
6/6/2013 5,09% 
6/6/2014 3,51% 
6/6/2015 2,28% 

 
Sul suddetto capitale gravano i costi di cui alla Sez. C, par. 17.1.5. 
In caso di riscatto durante la vita del contratto, il meccanismo di calcolo del valore di riscatto, i tassi 
utilizzati e lo spread dello 0,50% applicato possono essere tali da non consentire la restituzione di un 
ammontare pari al premio versato. 
 
Si rinvia alla Sezione D), par. 21 per le informazioni circa le modalità di riscatto. 
 
Il contratto non prevede un valore di riduzione. 
 
14. OPZIONI CONTRATTUALI 
Non sono previste opzioni contrattuali. 
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B.3) INFORMAZIONI SULLE COPERTURE ASSICURATIVE DEI RISCHI DEMOGRAFICI (CASO MORTE, 
ALTRI EVENTI ASSICURATI) 
 
15. PRESTAZIONI ASSICURATIVE CUI HA DIRITTO L’INVESTITORE-CONTRAENTE O IL 
BENEFICIARIO 
15.1. Copertura assicurativa caso morte 
In caso di decesso dell’Assicurato nel corso della durata contrattuale il contratto si estingue ed è previsto il 
pagamento ai Beneficiari designati dall’Investitore-Contraente di un importo pari al maggiore tra: 
 il premio versato al netto delle spese di emissione; 
 il valore di riscatto determinato come precedentemente descritto al par. 13, con riferimento alla prima 

data di valorizzazione della settimana successiva alla data di ricevimento, da parte della Compagnia, 
della richiesta di liquidazione completa di tutta la documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni 
Contrattuali. 

 
15.2. Altre coperture assicurative 
Non previste. 

*** 
Si rinvia all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali per la documentazione che l’Investitore-Contraente o i 
Beneficiari sono tenuti a presentare alla Compagnia unitamente ad ogni richiesta di liquidazione. 
 
La Compagnia ha 30 giorni di tempo, dalla data di ricevimento presso la propria sede della documentazione 
completa prevista dalle Condizioni Contrattuali, per effettuare il pagamento (ovvero dalla data di ricevimento 
presso la filiale interessata, se anteriore), oltre i quali sono dovuti gli interessi di mora. 
 
Si ricorda che il Codice Civile (Art. 2952) dispone che i diritti derivanti dal presente contratto di assicurazione 
si estinguono dopo due anni da quando si è verificato il fatto su cui il diritto si fonda (prescrizione). 
Qualora i Beneficiari omettano di richiedere gli importi dovuti entro il suddetto termine di prescrizione, questi 
ultimi sono devoluti al Fondo per le vittime delle frodi finanziarie, come previsto in materia di rapporti 
dormienti dalla Legge n. 266/2005 e successive modifiche ed integrazioni. 
 
16. ALTRE OPZIONI CONTRATTUALI 
Non sono previste altre opzioni contrattuali. 
 
C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
 
17. REGIME DEI COSTI DEL PRODOTTO 
17.1. Costi direttamente a carico dell’Investitore-Contraente 
17.1.1. Spese di emissione 
La Compagnia, per far fronte alle spese di emissione del contratto, preleva dal iniziale premio unico un costo 
fisso pari a 25 Euro. 
 
17.1.2. Costi di caricamento 
Il contratto prevede, per la copertura dei costi commerciali e per far fronte alle spese amministrative di 
gestione del contratto stesso, un costo pari al 6,00% del premio versato al netto delle spese di emissione 
sopra riportate. 
Tale costo è già comprensivo del costo delle coperture assicurative destinate a far fronte ai rischi 
demografici caratterizzanti la copertura caso morte. 
 
17.1.3. Costi delle coperture assicurative previste dal contratto 
Il contratto prevede costi delle coperture assicurative pari allo 0,25% del premio versato al netto delle spese 
di emissione. Detto costo, già ricompreso nel caricamento sopra riportato, viene applicato al fine di costituire 
le riserve necessarie per la prestazione della copertura assicurativa in caso di decesso. 
 
17.1.4. Costi di rimborso del capitale prima della scadenza (C.D. COSTI DI RISCATTO) 
Il contratto prevede un costo di riscatto pari a 25 Euro dedotti dal valore di riscatto. 
 
17.2. Altri costi 
Non previsti. 
 
18. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE 
Il contratto non prevede agevolazioni in termini di sconti sugli oneri di cui al par. 11 e al par. 17.  
 
19. REGIME FISCALE 
È riportato di seguito il trattamento fiscale applicato al contratto.  
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Detrazione fiscale del premio unico 
Il premio versato, nei limiti della quota del premio afferente la copertura assicurativa avente per oggetto il 
rischio di decesso (costi delle coperture assicurative) per un importo massimo di 1.291,14 Euro, dà diritto, 
nell’anno in cui è stato corrisposto, ad una detrazione di imposta sul reddito delle persone fisiche (IRPEF) 
dichiarato dall’Investitore-Contraente nella misura del 19%. Per poter beneficiare della detrazione è 
necessario che l’Assicurato, risulti fiscalmente a carico dell’Investitore-Contraente. 
 
Tassazione delle prestazioni assicurate 
Caso Vita 
Le somme corrisposte in dipendenza di questo contratto, quando conseguite da soggetti che non esercitano 
attività di impresa, costituiscono reddito per la parte corrispondente alla differenza tra l’ammontare percepito 
e quello del premio versato e vengono assoggettate ad imposta a titolo di ritenuta definitiva nella misura del 
12,50%. 
Qualora conseguiti da soggetti che esercitano attività d’impresa, tali proventi, per effetto dell’articolo 45 
comma 1 del TUIR, non costituiscono redditi di capitale bensì redditi d’impresa, e pertanto ad essi non sarà 
applicata la predetta imposta sostitutiva. 
 
Caso di decesso 
Le somme corrisposte in caso di morte sono esenti dall’IRPEF e dall’imposta sulle successioni. 
 
Si rinvia alla Parte III, Sez. D, par. 7, per un maggiore dettaglio informativo. 
 
D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE E RISCATTO 
 
20. MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE, REVOCA E RECESSO 
20.1. Modalità di sottoscrizione 
La sottoscrizione del contratto può essere effettuata direttamente presso uno dei soggetti incaricati della 
distribuzione. La sottoscrizione avviene esclusivamente mediante l’apposito modulo di Proposta-Certificato. 
Il contratto è concluso, a condizione che sia stato pagato il premio unico, alle ore 00.00 del giorno 
06/06/2011. Contestualmente decorrono le coperture assicurative. 
Alla sottoscrizione della Proposta-Certificato l’Investitore- Contraente si impegna a versare il premio unico 
pattuito. 
Il pagamento effettivo dello stesso viene effettuato dall’Investitore-Contraente alla data di conclusione del 
contratto mediante addebito sul conto corrente dell’Investitore-Contraente acceso presso la Banca 
distributrice.   
Il contratto si perfeziona nel momento in cui l’Investitore-Contraente riceve la comunicazione 
dell’accettazione della proposta da parte della Compagnia o, in assenza di tale comunicazione, il giorno in 
cui riceve la Lettera Contrattuale di Conferma sottoscritta dalla Compagnia. La Compagnia si impegna ad 
inviare la suddetta lettera entro 10 giorni lavorativi dalla data di decorrenza. Si rinvia alla Parte III del 
presente Prospetto d’offerta per il  contenuto della lettera stessa. 
Le coperture assicurative decorrono dal momento in cui il contratto ha effetto, a condizione che sia stato 
pagato il premio pattuito. 
Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III, Sezione C, par. 5. 
 
20.2. Modalità di revoca della Proposta-Certificato 
Sino alla conclusione del contratto – e dunque entro e non oltre il giorno precedente la data di decorrenza 
delle coperture assicurative – l’Investitore-Contraente può revocare la Proposta-Certificato,  ai sensi del 
D.Lgs. n. 209 del 7 settembre 2005, tramite richiesta scritta firmata dall’Investitore-Contraente ed effettuata 
presso lo sportello bancario presso cui è stata sottoscritta la Proposta-Certificato oppure inviata direttamente 
alla Compagnia mediante lettera raccomandata A/R. 
La revoca ha l’effetto di liberare le Parti da qualsiasi obbligazione derivante dal contratto a decorrere dalle 
ore 24 del giorno della comunicazione effettuata direttamente presso lo sportello o di spedizione della 
raccomandata quale risultante dal timbro postale di invio della raccomandata stessa. 
 
20.3. Diritto di recesso dal contratto 
L’Investitore-Contraente ha la facoltà di recedere dal contratto, ai sensi del D.Lgs. n. 209 del 7 settembre 
2005, entro 30 giorni dalla conclusione dello stesso, tramite richiesta scritta firmata dall’Investitore-
Contraente ed effettuata presso lo sportello bancario presso cui è stata sottoscritta la Proposta-Certificato 
oppure inviata direttamente alla Compagnia mediante lettera raccomandata A/R. 
Il recesso ha l’effetto di liberare le Parti da qualsiasi obbligazione derivante dal contratto a decorrere dalle 
ore 24 del giorno della comunicazione effettuata direttamente presso lo sportello o di spedizione della 
raccomandata quale risultante dal timbro postale di invio della raccomandata stessa. 
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La Compagnia entro 30 giorni dalla data di ricevimento della comunicazione di recesso, previa consegna 
della documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali, rimborsa all’Investitore-Contraente un 
importo pari al premio unico versato  al netto delle spese di emissione, pari a 25 Euro.  
 
21. MODALITÀ DI RISCATTO DEL CAPITALE MATURATO 
L’Investitore-Contraente, può richiedere il riscatto prima della scadenza del contratto, presentando alla 
Compagnia richiesta scritta.  
La richiesta, corredata di tutta la documentazione indicata al Art. 15 delle Condizioni Contrattuali (effettuata 
anche utilizzando il modulo prestampato allegato alle stesse), dovrà essere consegnata allo sportello 
bancario presso cui è stata sottoscritta la Proposta-Certificato, oppure inviata direttamente alla Compagnia 
mediante lettera raccomandata A/R indirizzata a:  
 

Chiara Vita S.p.A. 
Ufficio Gestione Portafoglio 

Via Pietro Gaggia 4 
20139 - Milano (Italia). 

 
La richiesta di riscatto determina la risoluzione anticipata del contratto.  
Per informazioni sul valore di riscatto ci si può rivolgere allo sportello bancario presso cui è stata sottoscritta 
la Proposta-Certificato oppure direttamente all’Ufficio Gestione Portafoglio della Compagnia - Telefono 
+39 02 57438635; Fax +39 02 55249904; e-mail: gestioneportafoglio@chiaravita.it. 
 
In caso di riscatto durante la vita del contratto, il meccanismo di calcolo del valore di riscatto, i tassi 
utilizzati e lo spread dello 0,50% applicato possono essere tali da non consentire la restituzione di un 
ammontare pari al premio versato. 
 
Per il dettaglio sulle modalità di richiesta del rimborso e sulla documentazione da allegare si rinvia agli Artt. 
11 e 15 delle Condizioni Contrattuali. 
 
Per ulteriori informazioni si rinvia alla Parte III, Sezione C, par. 6. 
 
Una volta effettuato il riscatto del contratto viene inviata all’Investitore-Contraente una Lettera di conferma; si 
rinvia alla Parte III del Prospetto d’offerta per il relativo contenuto. 
 
 
E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
 
22. LEGGE APPLICABILE AL CONTRATTO 
In caso di mancata scelta delle parti, al contratto si applica la legge italiana. 
 
23. REGIME LINGUISTICO DEL CONTRATTO 
In caso di mancata scelta delle parti, il contratto e gli eventuali documenti ad esso allegati sono redatti in 
lingua italiana.  
 
24. INFORMAZIONI A DISPOSIZIONE DEGLI INVESTITORI-CONTRAENTI 
Il valore dell’indice è determinato dallo Sponsor Standard & Poor’s Financial Services LLC, sulla base dei 
valori di chiusura giornalieri delle azioni di riferimento che compongono l’indice stesso e pubblicato sul sito 
internet dello Sponsor: www.standardandpoors.com. Il valore dell’indice può essere reperito giornalmente su 
almeno un quotidiano finanziario, attualmente “Il Sole 24Ore” e “MF”; tale valore non vincola tuttavia in alcun 
modo la determinazione della prestazione a scadenza, che sarà calcolata dall’Agente di Calcolo utilizzando i 
valori ufficiali di chiusura pubblicati sul sito dello Sponsor. 
L’Agente di Calcolo è J.P. Morgan Chase & Co. - J.P. Morgan Securities Ltd, 125 London Wall, EC2Y  5AJ 
London, fatto salvo il diritto di Chiara Vita S.p.A. di sostituire l’Agente di Calcolo con un altro soggetto. 
 
Il valore del tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento BTP è determinato sulla base del 
prezzo ufficiale del titolo di riferimento BTP sul mercato telematico delle obbligazioni e dei titoli di stato 
(MOT), pubblicato sul sito internet della Borsa Italiana: www.borsaitaliana.it.  
Il tasso interno di rendimento lordo può essere reperito giornalmente su almeno un quotidiano finanziario, 
attualmente “Il Sole 24Ore” e “MF”; tale valore non vincola tuttavia in alcun modo la determinazione del 
valore di riscatto, che sarà calcolato utilizzando i valori ufficiali pubblicati dalla Borsa Italiana. 
Inoltre il valore di riscatto, relativo ad un premio esemplificativo pari a 100, è pubblicato quotidianamente, a 
partire dal 15/6/2011, sempre su “Finanza & Mercati” e sul sito internet di Chiara Vita S.p.A. 
www.chiaravita.it. 
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Più precisamente, il valore rilevato ogni mercoledì viene pubblicato sul suddetto quotidiano il venerdì 
successivo.  
La Compagnia potrà successivamente pubblicarne il valore su altro quotidiano a tiratura nazionale, dandone 
comunicazione all’Investitore-Contraente. 
 
La Compagnia si impegna a comunicare tempestivamente all’Investitore-Contraente le eventuali variazioni 
delle informazioni contenute nel Prospetto d’offerta, intervenute anche per effetto di eventuali modifiche alla 
normativa successive alla conclusione del contratto, e/o concernenti le caratteristiche essenziali del 
prodotto, tra le quali il regime dei costi ed il profilo di rischio. 
La Compagnia si impegna a trasmettere, entro 60 giorni dalla chiusura di ogni anno solare un estratto conto 
annuale della posizione assicurativa, contenente le seguenti informazioni minimali: 
 indicazione del premio unico versato e del premio investito; 
 valore dell’indice alle date di rilevazione contrattualmente previste al fine della determinazione della 

prestazione; 
 valore di riscatto al 31 dicembre dell’anno di riferimento; 
 i dati periodici relativi all’investimento finanziario contenuti nella Parte II del Prospetto d’offerta. 
 
La Compagnia si impegna inoltre a dare comunicazione per iscritto all’Investitore-Contraente dell’eventualità 
che si verifichi una riduzione del valore di riscatto, in corso di contratto, superiore al 30% del capitale 
investito, e di effettuare analoga comunicazione per ogni ulteriore riduzione pari o superiore al 10%. La 
comunicazione sarà effettuata entro 10 giorni lavorativi dal momento in cui si è verificato l’evento. 
 
In caso di trasformazione del contratto, la Compagnia è tenuta a fornire all’Investitore-Contraente i necessari 
elementi di valutazione in modo da porlo nella condizione di confrontare le caratteristiche del nuovo contratto 
con quelle del preesistente. A tal fine, prima di procedere alla trasformazione, la Compagnia consegna 
all’Investitore-Contraente un documento informativo, redatto secondo la normativa vigente in materia di 
assicurazioni sulla vita, che mette a confronto le caratteristiche del contratto offerto con quelle del contratto 
originario, nonché il Prospetto d’offerta (o il Fascicolo Informativo in caso di prodotti di Ramo I) del nuovo 
contratto, conservando prova dell’avvenuta consegna. 
 
Il Prospetto d’offerta aggiornato e le altre informazioni obbligatorie relative al prodotto sono disponibili sul 
sito www.chiaravita.it e possono essere acquisiti su supporto duraturo. 
 

* * * 
 
DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
La Compagnia Chiara Vita S.p.A. si assume la responsabilità della veridicità e della completezza delle 
informazioni contenute nel presente Prospetto d’offerta, nonché della loro coerenza e 
comprensibilità. 
 
 
                                                                                                                               L’Amministratore Delegato                         
                                                                                                                                           Fabio Bastia 
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PARTE II DEL PROSPETTO D’OFFERTA – ILLUSTRAZIONE DEI DATI PERIODICI DI RISCHIO-
RENDIMENTO E COSTI EFFETTIVI DELL’INVESTIMENTO 

 
La Parte II del Prospetto d’offerta, da consegnare su richiesta all’Investitore-Contraente, è volta ad 
illustrare le informazioni di dettaglio sui dati periodici di rischio-rendimento dell’investimento 
finanziario. 
 
Data di deposito in Consob della Parte II: 11 aprile 2011. 

Data di validità della Parte II: dal 12 aprile 2010. 
 
DATI PERIODICI DI RISCHIO-RENDIMENTO DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 
I dati periodici di rischio-rendimento sono aggiornati con cadenza annuale. 
 

Valore di mercato dell’investimento finanziario (in percentuale del capitale nominale) 
 

 
 
Il valore dell’investimento finanziario è calcolato al lordo dei costi di riscatto a carico dell’Investitore- 
Contraente. 

 
I valori passati non sono indicativi di quelli futuri. 

 
 
Quota-parte percepita in media dai collocatori con riferimento ai costi di cui al par. 17.1.2 della Parte I del 
presente Prospetto d’offerta. 
 

Quota - parte retrocessa ai distributori 

2010 25,00% 
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PARTE III DEL PROSPETTO D’OFFERTA – ALTRE INFORMAZIONI 
 
La Parte III del Prospetto d’offerta, da consegnare su richiesta all’Investitore-Contraente, è volta ad 
illustrare ulteriori informazioni di dettaglio sull’offerta. 
 
Data di deposito in Consob della Parte III: 11 aprile 2011. 
 
Data di validità della Parte III: dal 12 aprile 2011. 
 
A) INFORMAZIONI GENERALI 
 
1. L’IMPRESA DI ASSICURAZIONE 
Chiara Vita S.p.A. appartiene al Gruppo Assicurativo Svizzero Helvetia.   
Chiara Vita S.p.A (di seguito la Compagnia) è stata autorizzata all’esercizio dell’attività assicurativa per i 
Rami I, III, IV, con provvedimento ISVAP n. 1979 del 4 dicembre 2001 (G.U. n. 288 del 12 Dicembre 2001), 
ed ha inoltre ottenuto l’autorizzazione ad estendere l’esercizio dell’attività assicurativa ai Rami V e VI con 
provvedimento ISVAP n. 2364 del 15 luglio 2005 (G.U. n. 169  del  22 luglio 2005). L’iscrizione all’Albo delle 
Imprese di Assicurazione è il n. 1.00142. Il Gruppo Assicurativo Svizzero Helvetia è iscritto all’Albo dei 
Gruppi di Imprese di Assicurazione al n. d’ordine 031. 
 
La durata della Compagnia è fissata al 31/12/2100 e la chiusura dell’esercizio sociale è stabilita al 31 
dicembre di ogni anno.  
 
Le attività esercitate dalla Compagnia sono le seguenti: 
 la prestazione di servizi assicurativi e finanziari realizzata attraverso l’emissione, la promozione e 

l’organizzazione di prodotti assicurativi e finanziari collegati a gestioni assicurative separate e a fondi 
interni d’investimento, curando l’amministrazione dei rapporti con gli Investitori- Contraenti; 

 la prestazione di servizi previdenziali realizzata attraverso l’emissione, la promozione e l’organizzazione 
di piani individuali pensionistici collegati a gestioni assicurative separate e a fondi interni d’investimento 
e fondi pensione aperti, curando l’amministrazione dei rapporti con gli iscritti; 

 lo svolgimento dell’attività di consulenza assicurative e previdenziale in materia di assicurazioni sulla vita 
e di prodotti di previdenza complementare. 

 
Il Gruppo Helvetia è un gruppo assicurativo internazionale con presenza territoriale in sei paesi europei 
(Svizzera, Austria, Germania, Italia, Spagna e Francia) con più di 2.000.000 clienti e circa 4.600 dipendenti 
in Europa.  
 
I premi lordi contabilizzati della Compagnia Chiara Vita S.p.A. al 31/12/2010 sono pari a 496.275.421 Euro, 
di cui il 100% in Italia, mentre le riserve tecniche ammontano a fine anno a 2.056.618.214 Euro. 
Il capitale sociale della Compagnia è di Euro 34.178.000 sottoscritto e interamente versato.  
Il controllo della Compagnia è indirettamente detenuto da Helvetia Holding AG. 
 
Gli azionisti risultanti dal Libro Soci, con effetto data del 1° ottobre 2008, sono i seguenti: 
 Helvetia Europe S.A. al 70%; 
 Banco di Desio e della Brianza S.p.A. al 30%. 
 

Il Consiglio di Amministrazione di Chiara Vita S.p.A. è in carica fino all’approvazione del bilancio 2012 ed è 
così composto: 
 

Carica Nominativo Dati anagrafici 
Presidente Francesco LA GIOIA nato a Milano il 16/05/1958 
Amministratore Delegato Fabio Massimo BASTIA nato a Milano il 16/12/1962 
Consigliere Florian SALZGEBER nato a Samedan (CH) il 04/07/1963 
Consigliere Luca Antonio BERTOLA nato a Torino il 16/09/1938 
Consigliere Marco SALA nato a Desio il 22/05/1953 

 

Di seguito si riportano le altre cariche ricoperte, all'interno del Gruppo Helvetia, dai membri del Consiglio di 
Amministrazione di Chiara Vita S.p.A.: 
 

Francesco LA GIOIA 
 Rappresentante Generale e Direttore per l'Italia di Helvetia Compagnia Svizzera d’Assicurazioni S.A. 
 Presidente di Ge. Si. Ass. società consortile A.r.l. 
 Presidente di Helvetia Vita S.p.A. 
 Presidente di Padana Assicurazioni S.p.A. 
 Presidente di APSA S.r.l. 
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Fabio Massimo BASTIA 
 Amministratore Delegato di Helvetia Vita S.p.A. 
 Direttore Generale di Helvetia Vita S.p.A. 
 
Florian SALZGEBER 
 Consigliere di Padana Assicurazioni S.p.A. 
 Consigliere di Helvetia Vita S.p.A. 
 Consigliere di APSA S.r.l. 
 
Il Collegio Sindacale di Chiara Vita S.p.A. è in carica fino all’approvazione del bilancio 2012 ed è così 
costituito: 
 

Carica Nominativo Dati anagrafici 
Presidente Paolo PASCOT  nato a Trieste il 18/11/1939 
Sindaco effettivo Massimo FABRI nato a Roma il 05/08/1960 
Sindaco effettivo Alessandra Maria CAPÈ nata a Milano il 07/02/1960 
Sindaco supplente Luigi CAPÈ nato a Milano il 13/03/1932 
Sindaco supplente Maurizio Carlo Mauro Burnengo nato a Savona l’11/01/1954 

 
Le funzioni direttive della Compagnia Chiara Vita S.p.A. sono esercitate dal Direttore Generale Valter Manca 
nato a Torino il 28/07/1955. 
 

Altre informazioni relative agli altri prodotti finanziari offerti sono fornite sul sito internet della Compagnia 
www.chiaravita.it. 
 
2. I SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA 
Il contratto prevede la garanzia da parte di Chiara Vita S.p.A. di corresponsione a scadenza del premio 
versato al netto delle spese di emissione e di un importo aggiuntivo. 
Il contratto prevede, inoltre, la garanzia da parte di Chiara Vita S.p.A. di corresponsione del valore di 
riscatto, in caso di esercizio del diritto di riscatto da parte dell’Investitore-Contraente, e in caso di 
premorienza dell’Assicurato di corresponsione dell’importo maggiore tra il premio versato al netto delle 
spese di emissione e il valore di riscatto. 
 
Non sono previsti garanzie prestate da altri soggetti. 
 
3. I SOGGETTI DISTRIBUTORI 
I soggetti distributori del prodotto sono: 
 

 BANCO di DESIO e della BRIANZA S.p.A. 
con sede in Desio, Via E. Rovagnati n. 1, iscritto nel Registro delle Imprese di Monza e Brianza al 
numero 01181770155, codice fiscale n. 01181770155 e P.Iva n. 00705680965, avente un capitale 
sociale di Euro 67.705.040 interamente versato, Capogruppo del Gruppo Bancario “Banco Desio” ed 
iscritto al n. 3440/5 dell’Albo dei Gruppi Bancari. 
 

 BANCO DESIO TOSCANA S.p.A. 
con sede in Firenze (FI), Via De Tornabuoni n. 9, iscritto presso il Registro delle Imprese di Firenze al 
numero 05091600485, codice fiscale e P.Iva numero 05091600485, avente un capitale sociale di Euro 
23.774.017 interamente versato, iscritto al n. 3194/8 dell'Albo delle Banche ed appartenente al Gruppo 
Bancario Banco Desio. 

 

 BANCO DESIO LAZIO S.p.A. 
con sede in Roma (Roma), Via Po n. 6/8, iscritto  presso il Registro delle Imprese di Roma al numero 
07311931005, codice fiscale e P.Iva n. 07311931005, avente un capitale sociale di Euro 47.700.000  
interamente versato,  iscritto al n. 3231/8 dell'Albo delle Banche ed appartenente al Gruppo Bancario 
Banco Desio. 

 

 BANCO DESIO VENETO S.p.A. 
con sede in Vicenza (VI), Piazza Castello n. 27, iscritto presso il Registro delle Imprese di Vicenza al 
numero 03272100243, codice fiscale e P.Iva n. 03272100243, avente un capitale sociale di Euro 
35.100.000 interamente versato, iscritto all'Albo delle Banche al n. 3327/4 ed appartenente al Gruppo 
Bancario Banco Desio. 

 
4. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 
La revisione della contabilità e il giudizio sul bilancio di esercizio della Compagnia Chiara Vita S.p.A., al 
momento di redazione del presente Prospetto d’offerta, sono effettuati dalla società di revisione KPMG 
S.p.A., Via V. Pisani 25, 20124 Milano. 
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B) ESEMPLIFICAZIONI DI RENDIMENTO DEL CAPITALE INVESTITO 
Di seguito si illustrano gli scenari probabilistici dell’investimento finanziario al termine dell’orizzonte 
temporale di investimento consigliato in presenza di rilevanti variazioni del mercato di riferimento dell’indice 
azionario Standard & Poor’s 500 (“S&P 500”, di seguito indice), basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine del medesimo orizzonte.  
 
La seguente tabella illustra gli scenari probabilistici di rendimento al termine dell’orizzonte temporale di 
investimento consigliato in ipotesi di evoluzione negativa del mercato. In questa simulazione si tiene 
conto del rischio stimato di insolvenza della Compagnia. 
 

Scenari probabilistici di rendimento dell’investimento finanziario in 
ipotesi di evoluzione negativa del mercato 

Probabilità 
dell’evento 

Valori 
centrali 
(Euro) 

Il rendimento  è negativo 12,73% 2.090,30 
Il rendimento è positivo, ma inferiore a quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

80,50% 5.181,13 

Il rendimento  è positivo e in linea con quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

5,02% 5.609,82 

Il rendimento è positivo e superiore a quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

1,75% 6.214,42 

 
La seguente tabella illustra gli scenari probabilistici di rendimento al termine dell’orizzonte temporale di 
investimento consigliato in ipotesi di evoluzione positiva del mercato. In questa simulazione si tiene 
conto del rischio stimato di insolvenza della Compagnia. 
 

Scenari probabilistici di rendimento dell’investimento finanziario in 
ipotesi di evoluzione positiva del mercato 

Probabilità 
dell’evento 

Valori 
centrali 
(Euro) 

Il rendimento  è negativo 12,73% 2.343,03 
Il rendimento è positivo, ma inferiore a quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

26,36% 5.211,93 

Il rendimento  è positivo e in linea con quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

20,21% 5.661,87 

Il rendimento  è positivo e superiore a quello dell’ attività finanziaria priva di 
rischio 

40,70% 6.345,36 
 

Avvertenza: i valori indicati nelle tabelle sopra riportate hanno l’esclusivo scopo di agevolare la 
comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 
Nelle simulazioni di seguito riportate si considera un premio versato pari al premio unico minimo previsto dal 
presente contratto: 5.025 Euro.  
 
Ipotesi di evoluzione negativa del mercato  
Simulazione “Il rendimento è negativo (probabilità 12,73%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 41,91

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  2.090,30 

  
Simulazione “Il rendimento è positivo, ma inferiore a quello dell’attività finanziaria priva di rischio” 
(probabilità 80,50%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 103,88

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  5.181,13 
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Simulazione “Il rendimento è positivo e in linea con quello dell’ attività finanziaria priva di rischio” (probabilità 
5,02%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 112,48

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  5.609,82 

  
Simulazione “Il rendimento  è positivo e superiore con quello dell’ attività finanziaria priva di rischio” 
(probabilità 1,75%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 124,60

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  6.214,42 

  
Ipotesi di evoluzione positiva del mercato  
Simulazione “Il rendimento è negativo (probabilità 12,73%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 46,98

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  2.343,03 

  
Simulazione “Il rendimento è positivo ma inferiore  a quello dell’ attività finanziaria priva di rischio” 
(probabilità 26,36%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 104,50

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  5.211,93 

  
Simulazione “Il rendimento è positivo e in linea con quello dell’ attività finanziaria priva di rischio” (probabilità 
20,21%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 113,52

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  5.661,87 

  
Simulazione “Il rendimento è positivo e superiore con quello dell’ attività finanziaria priva di rischio” 
(probabilità 40,70%): 

Capitale Investito  4.987,50 

Capitale Nominale  4.700,00 

Valore iniziale dell’investimento finanziario 94,24

Valore dell’investimento al termine dell’orizzonte temporale consigliato 127,23

Capitale al termine dell’orizzonte temporale consigliato  6.345,36 
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C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RISCATTO E RIDUZIONE 
 
5. SOTTOSCRIZIONE 
Il prodotto viene sottoscritto tramite consegna dell’apposito modulo di Proposta-Certificato, compilato in ogni 
sua parte, presso uno dei soggetti incaricati della distribuzione. La sottoscrizione ad opera dell’Investitore-
Contraente avviene esclusivamente mediante l’apposito modulo di Proposta-Certificato. 
Alla sottoscrizione della Proposta-Certificato l’Investitore-Contraente si impegna a versare il premio unico 
pattuito. Il pagamento effettivo del premio unico viene effettuato dall’Investitore-Contraente alla data di 
conclusione del contratto mediante addebito sul conto corrente dell’Investitore-Contraente acceso presso la 
Banca distributrice.   
Il contratto è concluso, a condizione che sia stato pagato il premio unico, alle ore 00.00 del giorno 
06/06/2011. Contestualmente decorrono le coperture assicurative. 
 
La Compagnia, entro 10 giorni lavorativi dalla data di decorrenza, si impegna ad inviare all’Investitore- 
Contraente apposita Lettera Contrattuale di Conferma con l’indicazione del premio unico versato e la data di 
decorrenza dell’investimento. 
 
La polizza contiene inoltre: 
 numero di Proposta-Certificato; 
 dati dell’Investitore-Contraente; 
 dati dell’Assicurato; 
 età assicurativa iniziale dell’Assicurato; 
 beneficiari in caso di vita; 
 beneficiari in caso di decesso; 
 durata del contratto; 
 raccomandazione di conservazione della documentazione contrattuale; 
 conferma del versamento effettuato; 
 spese di emissione; 
 parte di premio detraibile; 
 data dell’investimento; 
 descrizione della garanzia prestata dalla Compagnia; 
 indicazione del quotidiano nel quale viene pubblicato il valore di riscatto. 
 
6. RISCATTO E RIDUZIONE 
Il contratto prevede, su richiesta scritta dell’Investitore-Contraente, la possibilità di riscattare totalmente, 
purché siano trascorsi almeno 12 mesi dalla decorrenza del contratto e l’Assicurato sia in vita.  

Il capitale rimborsabile è pari alla somma dei seguenti importi: 
1) il premio al netto delle spese di emissione scontato finanziariamente per la durata residua del contratto 

applicando un tasso equivalente al tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento BTP 
01/08/2015 (ISIN: IT0003844534), aumentato di 0,50%, relativo alla prima data di valorizzazione della 
settimana successiva alla data di pervenimento della richiesta di riscatto in Compagnia completa di tutta 
la documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali; 
 

2) il premio al netto delle spese di emissione moltiplicato per un rendimento pari al maggiore tra: 
 il 2,5%; 
 il 20% della variazione dell’indice. 
Resta inteso tale importo non potrà comunque essere superiore al 30% dell’importo del premio versato 
al netto delle spese di emissione. 

 
Il valore del tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento BTP è determinato sulla base del 
prezzo ufficiale del titolo di riferimento BTP sul mercato telematico delle obbligazioni e dei titoli di stato 
(MOT), pubblicato sul sito internet della borsa italiana: www.borsaitaliana.it.  
Il tasso interno di rendimento lordo può essere reperito giornalmente su almeno un quotidiano finanziario, 
attualmente “Il Sole 24Ore” e “MF”; tale valore non vincola tuttavia in alcun modo la determinazione del 
valore di riscatto, che sarà calcolato utilizzando i valori ufficiali pubblicati sul sito suddetto. 
 
Per variazione dell’indice al riscatto si intende la differenza tra il valore dell’indice al riscatto e il valore 
iniziale dell’indice, divisa per il valore iniziale dell’indice. 
 
Per valore dell’indice al riscatto si intende il valore di chiusura dell’indice rilevato alla data di 
valorizzazione della settimana successiva alla data di pervenimento della richiesta di riscatto in Compagnia 
completa di tutta la documentazione prevista all’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali.  
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Per data di valorizzazione si intende ogni mercoledì della settimana, o in caso di giorno non lavorativo, il 
giorno lavorativo immediatamente successivo. 
 
Si definisce giorno lavorativo: 
 qualunque giorno in cui è previsto che lo sponsor dell’indice pubblichi il livello dell’indice e che la Borsa 

correlata sia aperta alle contrattazioni durante le regolari sessioni di negoziazione e 
 qualunque giorno in cui la Borsa italiana sia operativa. 
 
Il valore di riscatto viene diminuito di un importo fisso pari a 25 Euro (costo di riscatto). 
 
Il contratto non prevede riscatti parziali. 
 
In caso di riscatto il meccanismo di calcolo del valore di riscatto, i tassi utilizzati e lo spread dello 
0,50% applicato possono essere tali da non consentire la restituzione di un ammontare pari al premio 
versato. 
 
La richiesta di riscatto, accompagnata da tutti i documenti, previsti dall’Art. 15 delle Condizioni Contrattuali, 
necessari a verificare l’effettiva esistenza dell’obbligo di pagamento, deve essere inviata alla Compagnia a 
mezzo del modulo di richiesta prestampato allegato alle Condizioni Contrattuali o a mezzo di lettera 
raccomandata A/R, al seguente indirizzo: 
 

Chiara Vita S.p.A. 
Ufficio Gestione Portafoglio 

Via Pietro Gaggia 4 
20139 – Milano 

 
La Compagnia esegue i pagamenti entro il termine di 30 giorni dal giorno di ricevimento, presso la propria 
sede, della richiesta di liquidazione completa di tutta la documentazione richiesta. Decorso tale termine, 
sono dovuti gli interessi moratori, a partire dal termine stesso, a favore degli aventi diritto. 
 
A riscatto effettuato la Compagnia invierà all’Investitore-Contraente la lettera di conferma del riscatto, 
contenente: 
 premio investito;  
 premio versato al netto delle spese di emissione scontato finanziariamente per la durata residua del 

contratto applicando un tasso equivalente al tasso interno di rendimento lordo del titolo di riferimento 
BTP 01/08/2015, aumentato di 0,50%; 

 premio versato al netto delle spese di emissione moltiplicato per un rendimento pari alla variazione 
dell’indice al riscatto; 

 importo lordo del riscatto; 
 costo di riscatto; 
 ritenuta d’imposta (T.U.I.R. e successive modifiche ed integrazioni); 
 importo netto del riscatto. 
 
Non è previsto un valore di riduzione del contratto. 
 
D) REGIME FISCALE 
7. IL REGIME FISCALE E LE NORME A FAVORE DEL CONTRAENTE 
 
Detrazione fiscale dei premi 
Il premio versato, nei limiti della quota del premio suddetto afferente la copertura assicurativa avente per 
oggetto il rischio di decesso (costi delle coperture assicurative) dà diritto nell’anno in cui è stato corrisposto, 
ad una detrazione di imposta sul reddito delle persone fisiche (IRPEF) dichiarato dall’Investitore-Contraente 
nella misura del 19%, per un importo massimo di 1.291,14 Euro ed alle condizioni e nei limiti fissati dalla 
legge. 
Si precisa che non tutto il premio versato è detraibile, ma solo la parte di premio indicata nella Lettera 
Contrattuale di Conferma.  
La detrazione è ammessa anche se l’Investitore-Contraente è diverso dall’Assicurato purché quest’ultimo sia 
soggetto fiscalmente a carico dell’Investitore-Contraente stesso, fermo restando il tetto massimo detraibile di 
1.291,14 Euro. 
 
Tassazione delle prestazioni assicurate 
Le somme dovute dalla Compagnia in dipendenza del contratto, sono soggette a diverse forme di 
tassazione, in base alla causale di pagamento: 
 se corrisposte in caso di decesso dell’Assicurato, sono esenti dall’IRPEF e dall’imposta sulle successioni 

(Art. 34 del D.P.R. n. 601/73 e Art. 6, comma 2, del D.P.R. 917/1986);  



 

Prospetto d’offerta – Parte III  Pagina 7 di 7 
 

 se corrisposte alla scadenza del contratto o in caso di riscatto totale, sono soggette ad imposta a titolo di 
ritenuta definitiva nella misura del 12,50% della differenza (plusvalenza) tra il capitale a scadenza  e 
l’ammontare del premio unico versato. 

 
L’imposta sostitutiva non viene applicata sui proventi corrisposti a soggetti che esercitano attività d’impresa 
ai sensi dell’Art. 48 del D.P.R. 917/86. Per i proventi corrisposti a persone fisiche o ad enti non commerciali, 
in relazione a contratti di assicurazione sulla vita stipulati nell’ambito di attività commerciale, la Compagnia 
non applica la predetta imposta sostitutiva qualora gli interessati presentino alla stessa una dichiarazione 
relativa alla sussistenza di tale requisito. 
 
Non pignorabilità e non sequestrabilità 
Ai sensi dell'articolo 1923 del Codice Civile, le somme dovute dalla Compagnia in virtù dei contratti di 
assicurazione sulla vita non sono pignorabili né sequestrabili, fatte salve specifiche disposizioni di legge. 
 
Diritto proprio dei Beneficiari designati 
Ai sensi dell'articolo 1920 del Codice Civile, i Beneficiari acquistano, per effetto della designazione, un diritto 
proprio nei confronti della Compagnia. Pertanto, le somme corrisposte a seguito del decesso dell'Assicurato 
non rientrano nell'asse ereditario. 


